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΢ΧΕΔΙΟ ΝΟΜΟΥ 

Για ηην πποζαπμογή ηηρ νομοθεζίαρ ζηην Οδηγία 2014/91/ΕΕ ηος Εςπωπαϊκού  

Κοινοβοςλίος και ηος ΢ςμβοςλίος ηηρ 23
ηρ

 Ιοςλίος 2014 «για ηην ηποποποίηζη 

ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ για ηον ζςνηονιζμό ηων νομοθεηικών, κανονιζηικών και 

διοικηηικών διαηάξεων ζσεηικά με οπιζμένοςρ οπγανιζμούρ ζςλλογικών 

επενδύζεων ζε κινηηέρ αξίερ (Ο΢ΕΚΑ) όζον αθοπά ηιρ λειηοςπγίερ 

θεμαηοθύλακα, ηιρ πολιηικέρ αποδοσών και ηιρ κςπώζειρ». 

 

ΑΡΘΡΟ 1 

΢κοπόρ και πεδίο εθαπμογήρ 

 

΢θνπφο ησλ άξζξσλ 1 έσο 15 ηνπ παξφληνο λφκνπ είλαη ε πξνζαξκνγή ηεο 

λνκνζεζίαο ζηελ Οδεγία 2014/91/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ  Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 

΢πκβνπιίνπ ηεο 23
εο

 Ηνπιίνπ 2014 (Δπίζεκε Δθεκεξίδα ησλ Δπξσπατθψλ 

Κνηλνηήησλ L 257/28.8.2014) γηα ηελ ηξνπνπνίεζε ηεο Οδεγίαο 2009/65/ΔΚ (ε 

νπνία ελζσκαηψζεθε κε ην λ. 4099/2012),  γηα ηνλ ζπληνληζκφ ησλ λνκνζεηηθψλ, 

θαλνληζηηθψλ θαη δηνηθεηηθψλ δηαηάμεσλ ζρεηηθά κε νξηζκέλνπο νξγαληζκνχο 

ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο αμίεο (Ο΢ΔΚΑ) φζνλ αθνξά ηηο ιεηηνπξγίεο 

ζεκαηνθχιαθα, ηηο πνιηηηθέο απνδνρψλ θαη ηηο θπξψζεηο. 

 

ΑΡΘΡΟ 2 

(άπθπο 1 παπ. 1  ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος ηποποποιεί ηην παπάγπαθο 1 ηος 

άπθπος 2 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

 

1. Σν ζηνηρείν α) ηνπ άξζξνπ 3 ηνπ λ. 4099/2012 αληηθαζίζηαηαη σο εμήο: 

«Θεκαηνθχιαθαο»: θάζε λνκηθή νληφηεηα πνπ αλαθέξεηαη ζηελ παξάγξαθν 2 ηνπ 

άξζξνπ 36, ζηελ νπνία έρνπλ αλαηεζεί ηα θαζήθνληα πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν 36 

θαη ε νπνία ππφθεηηαη ζηηο δηαηάμεηο ησλ άξζξσλ 36 έσο θαη 38 ηνπ παξφληνο λφκνπ. 

2. ΢ην άξζξν 3 ηνπ λ. 4099/2012 πξνζηίζεληαη ηα αθφινπζα ζηνηρεία:  

«θα)   “δηνηθεηηθφ φξγαλν”: ην φξγαλν πνπ δηαζέηεη ηελ ηειηθή εμνπζία ιήςεο 

απνθάζεσλ ζε ΑΔΓΑΚ θαη  ΑΔΔΜΚ  ή ζεκαηνθχιαθα, πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

επνπηηθψλ θαη δηαρεηξηζηηθψλ ιεηηνπξγηψλ ή κφλνλ ηεο δηαρεηξηζηηθήο ιεηηνπξγίαο, 

φηαλ νη δχν ιεηηνπξγίεο έρνπλ δηαρσξηζηεί. ΢ηελ πεξίπησζε ησλ ΑΔΓΑΚ, ησλ 

ΑΔΔΜΚ θαη ησλ ζεκαηνθπιάθσλ κε ηε λνκηθή κνξθή αλψλπκεο εηαηξίαο, σο 

δηνηθεηηθφ φξγαλν λνείηαη ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην. 

θβ)   “ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα”: ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα φπσο νξίδνληαη ζην ηκήκα 

Γ ηνπ παξαξηήκαηνο I ηεο νδεγίαο 2014/65/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη 

ηνπ ΢πκβνπιίνπ.» 

        

 

 



2 
 

ΑΡΘΡΟ 3 

(άπθπο 1 παπ. 2 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος πποζθέηει ηα άπθπα 14α και 14β   

μεηά ηο άπθπο 14 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

 

Μεηά ην άξζξν 23 ηνπ λ. 4099/2012 πξνζηίζεληαη λέα άξζξα 23α θαη 23β σο εμήο: 

 

Άπθπο 23α (άπθπο 14α ηηρ Οδηγίαρ 2009/65) 

Πολιηικέρ και ππακηικέρ αποδοσών 

 

1.  Οη ΑΔΓΑΚ ζεζπίδνπλ θαη εθαξκφδνπλ πνιηηηθέο θαη πξαθηηθέο απνδνρψλ πνπ 

ζπλάδνπλ κε, θαη πξνάγνπλ, ηελ νξζή θαη απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ, 

δελ ελζαξξχλνπλ ηελ αλάιεςε θηλδχλσλ αζχκβαησλ πξνο ην πξνθίι θηλδχλνπ, ηνπο 

θαλνληζκνχο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ησλ Ο΢ΔΚΑ πνπ δηαρεηξίδνληαη θαη δελ 

παξαθσιχνπλ ην θαζήθνλ ηεο ΑΔΓΑΚ λα ελεξγεί πξνο ην ζπκθέξνλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ. 

2.  Οη πνιηηηθέο θαη νη πξαθηηθέο απνδνρψλ πεξηιακβάλνπλ ζηαζεξέο θαη κεηαβιεηέο 

ζπληζηψζεο, ηφζν επί ησλ κηζζψλ φζν θαη επί ησλ πξναηξεηηθψλ ζπληαμηνδνηηθψλ 

παξνρψλ. 

3.  Οη πνιηηηθέο θαη νη πξαθηηθέο απνδνρψλ εθαξκφδνληαη ζηηο θαηεγνξίεο 

ππαιιήισλ, νη νπνίεο πεξηιακβάλνπλ αλψηεξα δηεπζπληηθά ζηειέρε, πξφζσπα πνπ 

αλαιακβάλνπλ θηλδχλνπο θαη πξφζσπα πνπ αζθνχλ ιεηηνπξγίεο ειέγρνπ, φπσο θαη 

νπνηνλδήπνηε εξγαδφκελν πνπ ιακβάλεη ζπλνιηθέο απνδνρέο πνπ ηνλ ηνπνζεηνχλ ζην 

ίδην κηζζνινγηθφ θιηκάθην κε ηα αλψηεξα δηνηθεηηθά ζηειέρε θαη ηα πξφζσπα πνπ 

αλαιακβάλνπλ θηλδχλνπο, ησλ νπνίσλ νη επαγγεικαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο έρνπλ 

νπζηψδε αληίθηππν ζην πξνθίι θηλδχλνπ ησλ ΑΔΓΑΚ ή ησλ Ο΢ΔΚΑ ηνπο νπνίνπο 

δηαρεηξίδνληαη. 

4. Με απφθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο κπνξνχλ 

λα εμεηδηθεχνληαη ηα θξηηήξηα βάζεη ησλ νπνίσλ νξίδνληαη ηα πξφζσπα πνπ 

ζπληζηνχλ «αλψηεξα δηεπζπληηθά ζηειέρε» γηα ηνπο ζθνπνχο ηνπ παξφληνο άξζξνπ, 

ιακβάλνληαο ππφςε ηηο ζρεηηθέο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ηεο ΔΑΚΑΑ θαηφπηλ ηεο 

έθδνζεο απηψλ. 

 

Άπθπο 23β  

(άπθπο 14β ηηρ Οδηγίαρ 2009/65) 

 

Αξρέο γηα ηνλ θαζνξηζκφ θαη ηελ εθαξκνγή ησλ πνιηηηθψλ θαη πξαθηηθψλ απνδνρψλ. 

1.  Καηά ηνλ θαζνξηζκφ θαη ηελ εθαξκνγή ησλ πνιηηηθψλ θαη πξαθηηθψλ απνδνρψλ 

πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν 23α, νη ΑΔΓΑΚ ζπκκνξθψλνληαη κε ηηο αθφινπζεο 

αξρέο, θαηά ηξφπν θαη ζε βαζκφ ελδεδεηγκέλν γηα ην κέγεζφο ηνπο, ηελ εζσηεξηθή 

νξγάλσζε θαη ηε θχζε, ην εχξνο θαη ηελ πνιππινθφηεηα ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο: 

α) ε πνιηηηθή απνδνρψλ ζπλάδεη κε, θαη πξνσζεί, ηελ νξζή θαη απνηειεζκαηηθή 

δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ, θαη δελ ελζαξξχλεη ηελ αλάιεςε θηλδχλσλ πνπ είλαη 

αζχκβαηε πξνο ην πξνθίι θηλδχλνπ, ηνπο θαλνληζκνχο ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα 

ησλ Ο΢ΔΚΑ πνπ δηαρεηξίδεηαη ε ΑΔΓΑΚ, 

β) ε πνιηηηθή απνδνρψλ επζπγξακκίδεηαη κε ηελ επηρεηξεκαηηθή ζηξαηεγηθή, ηνπο 

ζηφρνπο, ηηο αμίεο θαη ηα ζπκθέξνληα ηεο ΑΔΓΑΚ, ησλ Ο΢ΔΚΑ πνπ δηαρεηξίδεηαη 

θαη ησλ κεξηδηνχρσλ ζηνπο ελ ιφγσ Ο΢ΔΚΑ, πεξηιακβάλεη δε κέηξα γηα ηελ 

απνηξνπή ησλ ζπγθξνχζεσλ ζπκθεξφλησλ, 
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γ) ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ηεο ΑΔΓΑΚ πηνζεηεί ηελ πνιηηηθή απνδνρψλ, εγθξίλεη, 

θαη επαλεμεηάδεη ηνπιάρηζηνλ εηεζίσο ηηο γεληθέο αξρέο ηεο πνιηηηθήο απνδνρψλ 

είλαη δε ππεχζπλν γηα ηελ επίβιεςε ηεο εθαξκνγήο ηνπο. Σα θαζήθνληα πνπ 

αλαθέξνληαη ζην παξφλ ζηνηρείν αλαιακβάλνληαη κφλνλ απφ κέιε ηνπ δηνηθεηηθνχ 

ζπκβνπιίνπ ηεο ΑΔΓΑΚ πνπ δελ έρνπλ εθηειεζηηθέο αξκνδηφηεηέο θαη έρνπλ 

εκπεηξία ζηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ θαη ζηηο πνιηηηθέο απνδνρψλ, 

δ) ε εθαξκνγή ηεο πνιηηηθήο απνδνρψλ ππφθεηηαη, ηνπιάρηζηνλ εηεζίσο, ζε θεληξηθή 

θαη αλεμάξηεηε εζσηεξηθή επαλαμηνιφγεζε σο πξνο ηελ ηήξεζε ησλ πνιηηηθψλ θαη 

ησλ δηαδηθαζηψλ απνδνρψλ πνπ έρνπλ εγθξηζεί απφ ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην θαηά 

ηελ άζθεζε ηεο επνπηηθήο ηνπ αξκνδηφηεηαο, 

ε) ηα ζηειέρε πνπ αζθνχλ ιεηηνπξγίεο ειέγρνπ απνδεκηψλνληαη ζε ζπλάξηεζε κε ηελ 

επίηεπμε ή κε ησλ ζηφρσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηα θαζήθνληά ηνπο, αλεμάξηεηα απφ ηηο 

επηδφζεηο ησλ επηρεηξεκαηηθψλ ηνκέσλ πνπ ειέγρνπλ, 

ζη) ζε πεξίπησζε πνπ ππάξρεη επηηξνπή απνδνρψλ, νη απνδνρέο ησλ αλσηέξσλ 

ζηειερψλ ησλ ηκεκάησλ δηαρείξηζεο θηλδχλνπ θαη ζπκκφξθσζεο επνπηεχνληαη 

άκεζα απφ ηελ επηηξνπή απηή, 

δ) φπνπ νη απνδνρέο ζπλαξηψληαη κε επηδφζεηο, ην ζπλνιηθφ πνζφ ησλ απνδνρψλ 

βαζίδεηαη ζε ζπλδπαζκφ α) ηεο αμηνιφγεζεο ηεο επίδνζεο ηνπ θπζηθνχ πξνζψπνπ 

θαη ηεο ζρεηηθήο επηρεηξεκαηηθήο κνλάδαο ή ηνπ ζρεηηθνχ Ο΢ΔΚΑ θαη ησλ θηλδχλσλ 

ηνπο θαη β) ησλ ζπλνιηθψλ απνηειεζκάησλ ηεο ΑΔΓΑΚ θαηά ηελ πεξίνδν 

αμηνιφγεζεο ηεο αηνκηθήο επίδνζεο, ιακβάλνληαο ππφςε ηφζν ρξεκαηννηθνλνκηθά 

φζν θαη κε ρξεκαηννηθνλνκηθά θξηηήξηα, 

ε) ε αμηνιφγεζε ησλ επηδφζεσλ εληάζζεηαη ζε πνιπεηέο πιαίζην πξνζαξκνζκέλν 

ζηελ πεξίνδν δηαθξάηεζεο πνπ ζπληζηάηαη ζηνπο κεξηδηνχρνπο ηνπ Ο΢ΔΚΑ πνπ 

δηαρεηξίδεηαη ε ΑΔΓΑΚ, ψζηε λα δηαζθαιηζηεί φηη ε δηαδηθαζία αμηνιφγεζεο 

βαζίδεηαη ζηηο καθξνπξφζεζκεο επηδφζεηο ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ζηνπο επελδπηηθνχο 

θηλδχλνπο ηνπ. Ζ θαηαβνιή ησλ απνδνρψλ πνπ ζπλαξηψληαη κε επηδφζεηο 

επηκεξίδεηαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο αλσηέξσ ρξνληθήο πεξηφδνπ, 

ζ) νη εγγπεκέλεο κεηαβιεηέο απνδνρέο απνηεινχλ εμαίξεζε, ηζρχνπλ κφλν ζην 

πιαίζην πξφζιεςεο λένπ πξνζσπηθνχ θαη πεξηνξίδνληαη ζην πξψην έηνο 

απαζρφιεζεο ηνπ πξνζσπηθνχ απηνχ, θαη 

η) νη ζηαζεξέο θαη νη κεηαβιεηέο ζπληζηψζεο ησλ ζπλνιηθψλ απνδνρψλ θαζνξίδνληαη 

κε ηελ θαηάιιειε αλαινγία· ε ζηαζεξή ζπληζηψζα αληηπξνζσπεχεη επαξθψο πςειφ 

πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ απνδνρψλ, πξνθεηκέλνπ λα επηηξέπεη  ηελ εθαξκνγή πιήξσο 

επέιηθηεο πνιηηηθήο γηα ηηο κεηαβιεηέο απνδνρέο, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο 

δπλαηφηεηαο λα κελ θαηαβιεζνχλ κεηαβιεηέο απνδνρέο, 

ηα) νη πιεξσκέο πνπ ζπλδένληαη κε ηελ πξφσξε θαηαγγειία ζχκβαζεο 

αληηθαηνπηξίδνπλ ηηο επηδφζεηο πνπ επηηεχρζεθαλ ζε βάζνο ρξφλνπ θαη είλαη 

ζρεδηαζκέλεο θαηά ηξφπν ψζηε λα κελ αληακείβεηαη ε απνηπρία, 

ηβ) ε κέηξεζε ησλ επηδφζεσλ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ κεηαβιεηψλ απνδνρψλ ή 

νκάδσλ κεηαβιεηψλ απνδνρψλ πεξηιακβάλεη έλαλ νινθιεξσκέλν κεραληζκφ 

πξνζαξκνγήο, πνπ ελζσκαηψλεη φια ηα ζρεηηθά είδε πθηζηάκελσλ θαη κειινληηθψλ 

θηλδχλσλ,  

ηγ) κε βάζε ηε λνκηθή κνξθή ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπ 

έγγξαθα, ζεκαληηθφ πνζνζηφ, θαη ζε θάζε πεξίπησζε ηνπιάρηζηνλ 50 %, 

νπνηνλδήπνηε κεηαβιεηψλ απνδνρψλ απνηειείηαη απφ κεξίδηα ή κεηνρέο ηνπ 

ζρεηηθνχ Ο΢ΔΚΑ ή ηζνδχλακα ηδηνθηεζηαθά δηθαηψκαηα, ή ηζνδχλακα 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα πνπ ζπλδένληαη κε κεηνρέο, ή ηζνδχλακα κε ξεπζηά κέζα κε 

εμίζνπ απνηειεζκαηηθά θίλεηξα φπσο ηα ππφινηπα κέζα ηνπ παξφληνο ζηνηρείνπ. 

΢ηελ πεξίπησζε πνπ ε αμία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ππφ δηαρείξηζε Ο΢ΔΚΑ είλαη 
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κηθξφηεξε απφ 50 % ηεο αμίαο ηνπ ζπλφινπ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ πνπ δηαρεηξίδεηαη ε 

ΑΔΓΑΚ, δελ ηζρχεη ην ειάρηζην πνζνζηφ 50 %. 

Σα κέζα πνπ αλαθέξνληαη ζην παξφλ ζηνηρείν ππφθεηληαη ζε ελδεδεηγκέλε πνιηηηθή 

δηαθξάηεζεο, κε ζθνπφ ηελ επζπγξάκκηζε ησλ θηλήηξσλ πξνο ηα ζπκθέξνληα ηεο 

ΑΔΓΑΚ θαη ησλ Ο΢ΔΚΑ πνπ δηαρεηξίδεηαη θαη ησλ κεξηδηνχρσλ ζηνπο ελ ιφγσ 

Ο΢ΔΚΑ.  

Με απφθαζή ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο δχλαηαη λα 

ηίζεληαη πεξηνξηζκνί ζην είδνο θαη ζην ζρεδηαζκφ απηψλ ησλ κέζσλ ή λα 

απαγνξεχνληαη νξηζκέλα κέζα. 

Σν παξφλ ζηνηρείν εθαξκφδεηαη ηφζν ζην ηκήκα ησλ κεηαβιεηψλ απνδνρψλ ηνπ 

ζηνηρείνπ ηδ) φζν θαη ζην κέξνο ησλ κεηαβιεηψλ απνδνρψλ πνπ δελ ππάγνληαη ζην 

ζηνηρείν ηδ), 

ηδ) ε θαηαβνιή ζεκαληηθνχ ηκήκαηνο θαη, ζε θάζε πεξίπησζε, ηνπιάρηζηνλ 40%  ησλ 

κεηαβιεηψλ απνδνρψλ, επηκεξίδεηαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ δηαθξάηεζεο πνπ 

ζπληζηάηαη ζηνπο κεξηδηνχρνπο ηνπ ελ ιφγσ Ο΢ΔΚΑ θαη επζπγξακκίδεηαη κε ηε θχζε 

ησλ θηλδχλσλ ηνπ ελ ιφγσ Ο΢ΔΚΑ. ΢ηελ πεξίπησζε κεηαβιεηψλ απνδνρψλ 

ηδηαίηεξα πςεινχ πνζνχ, επηκεξίδεηαη ε θαηαβνιή ηνπιάρηζηνλ ηνπ 60 % ηνπ πνζνχ. 

Σν ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ αλαθέξεηαη ζην παξφλ ζηνηρείν έρεη δηάξθεηα ηνπιάρηζηνλ 

ηξηψλ (3) εηψλ· νη κεηαβιεηέο απνδνρέο ηνπ παξφληνο ζηνηρείνπ θαηνρπξψλνληαη 

αλαινγηθά ηνπ ελ ιφγσ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο, 

ηε) νη κεηαβιεηέο απνδνρέο, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ αλαβαιιφκελνπ ηκήκαηφο 

ηνπο, θαηαβάιινληαη ή θαηνρπξψλνληαη κφλν εάλ είλαη βηψζηκεο βάζεη ηεο ζπλνιηθήο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο ΑΔΓΑΚ, θαη εθφζνλ είλαη δηθαηνινγεκέλεο βάζεη ησλ 

επηδφζεσλ ηεο επηρεηξεζηαθήο κνλάδαο, ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θπζηθνχ 

πξνζψπνπ. 

Με ηελ επηθχιαμε ησλ γεληθψλ αξρψλ ηνπ εξγαηηθνχ δηθαίνπ, πεξηιακβαλνκέλσλ θαη 

ησλ δηαηάμεσλ πεξί ζπκβάζεσλ εξγαζίαο, ην ζχλνιν ησλ κεηαβιεηψλ απνδνρψλ 

θαηά θαλφλα ζπξξηθλψλεηαη ζεκαληηθά φηαλ ε ζρεηηθή ΑΔΓΑΚ ή ν ζρεηηθφο 

Ο΢ΔΚΑ παξνπζηάδεη ρακειέο ή αξλεηηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο επηδφζεηο, 

ιακβάλνληαο ππφςε ηφζν ηηο ηξέρνπζεο απνδνρέο φζν θαη ηηο κεηψζεηο ζε πνζά πνπ 

είραλ πξνεγνπκέλσο εηζπξαρζεί, κεηαμχ άιισλ κέζσ αξλεηηθνχ επηδφκαηνο (malus) 

ή δηαηάμεσλ πεξί επηζηξνθήο πνζψλ (clawback), 

ηζη) ε ζπληαμηνδνηηθή πνιηηηθή είλαη ζχκθσλε πξνο ηελ επηρεηξεκαηηθή ζηξαηεγηθή, 

ηνπο ζηφρνπο, ηηο αμίεο θαη ηα καθξνπξφζεζκα ζπκθέξνληα ηεο ΑΔΓΑΚ θαη ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ ηνλ νπνίν δηαρεηξίδεηαη. 

Δάλ ν ππάιιεινο απνρσξήζεη απφ ηελ ΑΔΓΑΚ πξηλ απφ ηε ζπληαμηνδφηεζε, νη 

πξναηξεηηθέο ζπληαμηνδνηηθέο παξνρέο δηαηεξνχληαη απφ ηελ ΑΔΓΑΚ γηα ρξνληθφ 

δηάζηεκα πέληε (5) εηψλ κε ηε κνξθή ησλ κέζσλ πνπ αλαθέξνληαη ζην ζηνηρείν ηγ). 

΢ηε πεξίπησζε ππαιιήινπ πνπ ζπληαμηνδνηείηαη, νη πξναηξεηηθέο ζπληαμηνδνηηθέο 

παξνρέο θαηαβάιινληαη ζηνλ ππάιιειν κε ηε κνξθή ησλ κέζσλ πνπ αλαθέξνληαη 

ζην ζηνηρείν ηγ), κε ηελ ππνρξέσζε πεληαεηνχο πεξηφδνπ δηαθξάηεζεο, 

ηδ) ην πξνζσπηθφ δεζκεχεηαη λα κε ρξεζηκνπνηεί πξνζσπηθέο ζηξαηεγηθέο 

αληηζηάζκηζεο θηλδχλνπ ή αζθάιηζε ζπλδεδεκέλε κε απνδνρέο ή αζηηθή επζχλε, κε 

ζθνπφ  ηελ θαηαζηξαηήγεζε ησλ κεραληζκψλ επζπγξάκκηζεο κε ηνλ θίλδπλν πνπ 

πεξηιακβάλνληαη ζηηο ξπζκίζεηο πεξί απνδνρψλ, θαη 

ηε) νη κεηαβιεηέο απνδνρέο δελ θαηαβάιινληαη κέζσ κεραληζκψλ ή κεζφδσλ πνπ 

δηεπθνιχλνπλ ηελ απνθπγή ηήξεζεο ησλ απαηηήζεσλ ηνπ παξφληνο λφκνπ. 

2.   Οη αξρέο ηεο παξαγξάθνπ 1 εθαξκφδνληαη ζε νπνηαδήπνηε κνξθή απνδνρψλ 

θαηαβάιιεη ε ΑΔΓΑΚ, ζε νπνηνδήπνηε πνζφ θαηαβάιιεη άκεζα ν ίδηνο ν Ο΢ΔΚΑ, 

πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ακνηβψλ απφδνζεο, θαζψο θαη ζε νπνηαδήπνηε κεηαβίβαζε 
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κεξηδίσλ ή κεηνρψλ ησλ Ο΢ΔΚΑ πξνο φθεινο εθείλσλ ησλ πξνζψπσλ ηεο 

παξαγξάθνπ 3 ηνπ άξζξνπ 23α ηνπ παξφληνο λφκνπ. 

3.   Οη ΑΔΓΑΚ πνπ είλαη ζεκαληηθέο απφ ηελ άπνςε ηνπ κεγέζνπο ηνπο ή ηνπ 

κεγέζνπο ησλ Ο΢ΔΚΑ ηνπο νπνίνπο δηαρεηξίδνληαη, ηεο εζσηεξηθήο ηνπο νξγάλσζεο 

θαη ηεο θχζεο, ηνπ εχξνπο θαη ηεο πνιππινθφηεηαο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο 

ζπγθξνηνχλ επηηξνπή απνδνρψλ.  Ζ επηηξνπή απνδνρψλ ζπγθξνηείηαη θαηά ηξφπν 

πνπ ηεο επηηξέπεη λα εθθέξεη εκπεξηζηαησκέλε θαη αλεμάξηεηε θξίζε γηα ηηο 

πνιηηηθέο θαη ηηο πξαθηηθέο απνδνρψλ θαη γηα ηα θίλεηξα πνπ δεκηνπξγνχληαη γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε θηλδχλσλ. 

Ζ επηηξνπή απνδνρψλ, πνπ ζπγθξνηείηαη, θαηά πεξίπησζε, ζχκθσλα κε ηηο 

θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ηεο ΔΑΚΑΑ, είλαη ππεχζπλε γηα ηελ πξνεηνηκαζία ησλ 

απνθάζεσλ πνπ αθνξνχλ ηηο απνδνρέο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ εθείλσλ πνπ έρνπλ 

επηπηψζεηο ζηνπο θηλδχλνπο θαη ηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ ηεο ΑΔΓΑΚ ή ηνπ Ο΢ΔΚΑ, 

θαη νη νπνίεο απνθάζεηο ιακβάλνληαη απφ ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ζην πιαίζην ησλ 

επνπηηθψλ ηνπ αξκνδηνηήησλ. Ο πξφεδξνο θαη ηα κέιε ηεο επηηξνπήο απνδνρψλ είλαη 

κέιε ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο ΑΔΓΑΚ πνπ δελ έρνπλ εθηειεζηηθέο 

αξκνδηφηεηεο.  

Όπνπ πξνβιέπεηαη εθπξνζψπεζε ησλ εξγαδνκέλσλ ζην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην, ζηελ 

επηηξνπή απνδνρψλ ζπκπεξηιακβάλεηαη έλαο ή πεξηζζφηεξνη εθπξφζσπνη ησλ 

εξγαδνκέλσλ. Καηά ηελ πξνεηνηκαζία ησλ απνθάζεσλ ηεο, ε επηηξνπή απνδνρψλ 

ιακβάλεη ππφςε ην καθξνπξφζεζκν ζπκθέξνλ ησλ επελδπηψλ θαη ησλ ινηπψλ 

ελδηαθεξνκέλσλ, θαζψο θαη ην δεκφζην ζπκθέξνλ. 

4. Με απφθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο δχλαηαη 

λα εμεηδηθεχνληαη ηα θξηηήξηα ηνπ πξψηνπ εδαθίνπ ηεο παξαγξάθνπ 3, ή ηα πνζνηηθά 

φξηα βάζεη ησλ νπνίσλ νη ΑΔΓΑΚ δελ ππνρξενχληαη λα θαηαξηίδνπλ επηηξνπή 

απνδνρψλ, θαη θαηφπηλ ηεο έθδνζεο θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ ηεο ΔΑΚΑΑ, 

ιακβάλνληαο ππφςε ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο απηέο. 

 

ΑΡΘΡΟ 4 

(άπθπο 1  παπ. 4,  6 και 9 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος ανηικαθιζηά ηο άπθπο 22, 

ηποποποιεί ηο άπθπο 23  και ανηικαθιζηά ηο άπθπο 25 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

 

Σν άξζξν 36 ηνπ λ. 4099/2012 αληηθαζίζηαηαη σο εμήο: 

 

«1.   Ζ ΑΔΓΑΚ, γηα θαζέλα απφ ηα ακνηβαία θεθάιαηα ηα νπνία δηαρεηξίδεηαη, ή 

θαηά πεξίπησζε ε ΑΔΔΜΚ, κεξηκλά γηα ηνλ νξηζκφ ελφο κφλν ζεκαηνθχιαθα 

θαηφπηλ άδεηαο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, πνπ εδξεχεη ζηελ Διιάδα ή ζε άιιν 

θξάηνο κέινο θαη αζθεί δξαζηεξηφηεηα κέζσ ππνθαηαζηήκαηνο ζηελ Διιάδα. 

2.   Ο ζεκαηνθχιαθαο είλαη: 

α) πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ εδξεχεη ζηελ Διιάδα ή ζε άιιν θξάηνο κέινο θαη αζθεί 

δξαζηεξηφηεηεο κέζσ ππνθαηαζηήκαηνο, ή 

β) ΑΔΠΔΤ πνπ εδξεχεη ζηελ Διιάδα ή ΔΠΔΤ πνπ εδξεχεη ζε άιιν θξάηνο κέινο θαη 

αζθεί δξαζηεξηφηεηεο κέζσ ππνθαηαζηήκαηνο, έρεη ιάβεη άδεηα λα αζθεί θαζήθνληα 

ζεκαηνθχιαθα θαη ε νπνία ππφθεηηαη ζε απαηηήζεηο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο πνπ δελ 

ππνιείπνληαη ησλ απαηηήζεσλ πνπ ππνινγίδνληαη αλάινγα κε ηελ επηιεγείζα 

πξνζέγγηζε, ζχκθσλα κε ηα άξζξα 315 ή 317 ηνπ θαλνληζκνχ (ΔΔ) αξηζ. 575/2013 

ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ, θαη δηαζέηεη ίδηα θεθάιαηα φρη 

θαηψηεξα απφ ην χςνο ηνπ αξρηθνχ θεθαιαίνπ, ζχκθσλα κε ην άξζξν 28 
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παξάγξαθνο 2 ηεο νδεγίαο 2013/36/ΔΔ.  

3.   Ο νξηζκφο ηνπ ζεκαηνθχιαθα απνδεηθλχεηαη κε γξαπηή ζχκβαζε. Ζ ζχκβαζε 

ξπζκίδεη, κεηαμχ άιισλ, ηε ξνή ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ θξίλνληαη αλαγθαίεο 

πξνθεηκέλνπ ν ζεκαηνθχιαθαο λα επηηειέζεη ηηο ιεηηνπξγίεο ηνπ γηα ηνλ Ο΢ΔΚΑ γηα 

ηνλ νπνίν έρεη νξηζηεί ζεκαηνθχιαθαο, φπσο θαζνξίδνληαη  ζηνλ παξφληα λφκν θαη 

ζε άιιεο ζρεηηθέο λνκνζεηηθέο πξάμεηο, θαλνληζκνχο θαη δηνηθεηηθέο δηαηάμεηο. 

4.   Ο ζεκαηνθχιαθαο: 

α) δηαζθαιίδεη φηη ε δηάζεζε, ε έθδνζε, ε εμαγνξά, ε θαηαβνιή ηεο αμίαο ησλ    

εμαγνξαδφκελσλ κεξηδίσλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ε αθχξσζή ηνπο πξαγκαηνπνηνχληαη 

ζχκθσλα κε  ηηο δηαηάμεηο ηνπ παξφληνο λφκνπ, ησλ  θαλνληζηηθψλ απνθάζεσλ πνπ 

εθδίδνληαη θαη’ εμνπζηνδφηεζή ηνπ θαη ηνπ  θαλνληζκνχ ή ησλ θαηαζηαηηθψλ 

εγγξάθσλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, 

β) δηαζθαιίδεη φηη ε απνηίκεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ν 

ππνινγηζκφο ηεο θαζαξήο αμίαο ησλ κεξηδίσλ ηνπ πξαγκαηνπνηνχληαη ζχκθσλα κε 

ηηο δηαηάμεηο ηνπ παξφληνο λφκνπ, ησλ θαλνληζηηθψλ απνθάζεσλ πνπ εθδίδνληαη θαη’ 

εμνπζηνδφηεζή ηνπ θαη ηνπ θαλνληζκνχ ή ησλ θαηαζηαηηθψλ εγγξάθσλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, 

γ) εθηειεί ηηο εληνιέο ηεο ΑΔΓΑΚ ή, θαηά πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ εθηφο αλ είλαη 

αληίζεηεο πξνο ηηο δηαηάμεηο ηνπ παξφληνο λφκνπ, ηηο απνθάζεηο πνπ εθδίδνληαη θαη’ 

εμνπζηνδφηεζή ηνπ θαη ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα ηνπ Ο΢ΔΚΑ, 

δ) δηαζθαιίδεη φηη ην ηίκεκα απφ ηηο ζπλαιιαγέο πνπ αθνξνχλ ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαηαβάιιεηαη ζε απηφλ κέζα ζηηο ζπλήζεηο πξνζεζκίεο, θαη 

ε) δηαζθαιίδεη φηη ηα θέξδε ηνπ Ο΢ΔΚΑ δηαλέκνληαη πξνο ηνπο κεξηδηνχρνπο ηνπ 

ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ παξφληνο λφκνπ, ηηο θαλνληζηηθέο απνθάζεηο πνπ 

εθδίδνληαη θαη’ εμνπζηνδφηεζή ηνπ θαη ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά έγγξαθα 

ηνπ Ο΢ΔΚΑ. 

5.   Ο ζεκαηνθχιαθαο δηαζθαιίδεη ηελ θαηάιιειε παξαθνινχζεζε ησλ ηακεηαθψλ 

ξνψλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη, εηδηθφηεξα, φηη ηα θεθάιαηα πνπ θαηαβάιινληαη απφ 

κεξηδηνχρνπο ή γηα ινγαξηαζκφ κεξηδηνχρσλ θαηά ηελ ππνβνιή αίηεζεο γηα 

απφθηεζε κεξηδίσλ Ο΢ΔΚΑ, έρνπλ εηζπξαρζεί. Ο ζεκαηνθχιαθαο δηαζθαιίδεη, 

επίζεο, φηη φια ηα κεηξεηά ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαηαρσξνχληαη ζε ινγαξηαζκνχο κεηξεηψλ 

νη νπνίνη: 

α) αλνίγνληαη ζην φλνκα ηνπ Ο΢ΔΚΑ, ηεο ΑΔΓΑΚ πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ ή ηνπ ζεκαηνθχιαθα πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, 

β) αλνίγνληαη ζε νληφηεηα πνπ αλαθέξεηαη ζηηο πεξηπηψζεηο α), β) θαη γ) ηεο 

παξαγξάθνπ 1 ηνπ άξζξνπ 18 ηεο απφθαζεο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 

2/452/1.11.2007 (ΦΔΚ Β’ 2137), θαη 

γ) ηεξνχληαη ζχκθσλα κε ηηο αξρέο πνπ δηαηππψλνληαη ζην άξζξν 16 ηεο απφθαζεο 

ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 2/452/1.11.2007 (ΦΔΚ Β’ 2137). 

΢ηελ πεξίπησζε πνπ νη ινγαξηαζκνί κεηξεηψλ αλνίγνληαη ζην φλνκα ηνπ 

ζεκαηνθχιαθα πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, δελ κπνξνχλ λα 

θαηαρσξνχληαη ζηνπο ινγαξηαζκνχο απηνχο κεηξεηά ηεο νληφηεηαο πνπ αλαθέξεηαη 

ζην δεχηεξν εδάθην ηνπ ζηνηρείνπ β) ή κεηξεηά πνπ αλήθνπλ ζηνλ ζεκαηνθχιαθα. 

6.   Ζ θχιαμε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ αλαηίζεηαη ζε 

ζεκαηνθχιαθα σο εμήο: 

α) γηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα πνπ κπνξνχλ λα ηεζνχλ ζε ζεκαηνθπιαθή, ν 

ζεκαηνθχιαθαο: 
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i) ζέηεη ζε ζεκαηνθπιαθή φια ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα πνπ κπνξνχλ λα 

θαηαρσξεζνχλ ζε ινγαξηαζκφ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, ν νπνίνο αλνίγεηαη ζηα 

βηβιία ηνπ ζεκαηνθχιαθα, θαζψο θαη φια ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα πνπ 

κπνξνχλ λα παξαδνζνχλ ζε θπζηθή κνξθή ζηνλ ζεκαηνθχιαθα, θαη 

ii) δηαζθαιίδεη φηη φια ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα πνπ κπνξνχλ λα θαηαρσξεζνχλ 

ζε ινγαξηαζκφ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, ν νπνίνο αλνίγεηαη ζηα βηβιία ηνπ 

ζεκαηνθχιαθα, θαηαρσξνχληαη ζε ρσξηζηνχο ινγαξηαζκνχο ζηα βηβιία ηνπ 

ζεκαηνθχιαθα, ζχκθσλα κε ηηο αξρέο πνπ δηαηππψλνληαη ζην άξζξν 16 ηεο 

απφθαζεο 2/452/1.11.2007 ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο 

Κεθαιαηαγνξάο (ΦΔΚ Β’ 2137), νη νπνίνη ινγαξηαζκνί αλνίγνληαη ζην φλνκα ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ ή ζην φλνκα ηεο ΑΔΓΑΚ πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, ή, 

θαηά πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ ψζηε λα κπνξνχλ αλά πάζα ζηηγκή λα 

αλαγλσξηζηνχλ δηαθξηηά φηη αλήθνπλ ζηνλ Ο΢ΔΚΑ ζχκθσλα κε ηελ ηζρχνπζα 

λνκνζεζία. 

β) γηα άιια ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ, ν ζεκαηνθχιαθαο: 

i) επαιεζεχεη φηη ηα ελ ιφγσ ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ βξίζθνληαη ζηελ θπξηφηεηα ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ, ή ηεο ΑΔΓΑΚ πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή, θαηά 

πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ πξνβαίλνληαο ζε αμηνιφγεζε ηνπ θαηά πφζνλ ν Ο΢ΔΚΑ 

ή ε ΑΔΓΑΚ, πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή, θαηά πεξίπησζε, ηεο 

ΑΔΔΜΚ έρεη ηελ θπξηφηεηα. Ζ αμηνιφγεζε βαζίδεηαη ζε πιεξνθνξίεο ή έγγξαθα 

πνπ παξέρεη ν Ο΢ΔΚΑ ή ε ΑΔΓΑΚ, ή, θαηά πεξίπησζε, ε ΑΔΔΜΚ θαη ζε 

εμσηεξηθέο απνδείμεηο, φπνηε απηέο είλαη δηαζέζηκεο, θαη 

ii) ηεξεί επηθαηξνπνηεκέλν αξρείν ησλ ελ ιφγσ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ γηα ηα 

νπνία έρεη βεβαησζεί φηη βξίζθνληαη ζηελ θπξηφηεηα ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή ηεο ΑΔΓΑΚ 

πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή, θαηά πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ.  

 

7.   Ο ζεκαηνθχιαθαο παξέρεη ζε ηαθηηθή βάζε ζηελ ΑΔΓΑΚ, ή, θαηά πεξίπησζε, 

ζηελ ΑΔΔΜΚ πιήξε θαηάινγν φισλ ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ. 

8.   Σα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ θπιάζζνληαη απφ ηνλ ζεκαηνθχιαθα δελ 

επαλαρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνλ ζεκαηνθχιαθα ή νπνηνλδήπνηε ηξίην ζηνλ νπνίν 

έρεη αλαηεζεί ε ιεηηνπξγία ζεκαηνθπιαθήο γηα δηθφ ηνπ ινγαξηαζκφ. Ζ 

επαλαρξεζηκνπνίεζε πεξηιακβάλεη νπνηαδήπνηε ζπλαιιαγή ζε θπιαζζφκελα 

ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ κεηαμχ άιισλ, ηεο κεηαβίβαζεο, ηεο 

ελερπξίαζεο, ηεο πψιεζεο θαη ηνπ δαλείνπ. 

Ζ επαλαρξεζηκνπνίεζε ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ θπιάζζνληαη απφ ηνλ 

ζεκαηνθχιαθα επηηξέπεηαη κφλνλ φηαλ: 

α) απηή  δηελεξγείηαη γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, 

β) ν ζεκαηνθχιαθαο εθηειεί ηηο εληνιέο ηεο ΑΔΓΑΚ γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή, 

θαηά πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ, 

γ) ε επαλαρξεζηκνπνίεζε είλαη πξνο φθεινο ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη πξνο ην ζπκθέξνλ ησλ 

κεξηδηνχρσλ, θαη 

δ) ε ζπλαιιαγή θαιχπηεηαη απφ ξεπζηνπνηήζηκε αζθάιεηα πςειήο πνηφηεηαο, ηελ 

νπνία ιακβάλεη ν Ο΢ΔΚΑ ζην πιαίζην ζπκθσλίαο κεηαβίβαζεο ηίηισλ. 

Ζ αγνξαία αμία ηεο αζθάιεηαο αλέξρεηαη πάληνηε ηνπιάρηζηνλ ζηελ αγνξαία αμία 

ησλ επαλαρξεζηκνπνηνχκελσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, επαπμεκέλε θαηά 

νξηζκέλν πνζφ (premium). 
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9.   ΢ε πεξίπησζε αθεξεγγπφηεηαο ηνπ ζεκαηνθχιαθα ή/θαη νπνηνπδήπνηε ηξίηνπ 

εγθαηεζηεκέλνπ ζηελ Διιάδα ζηνλ νπνίν έρεη αλαηεζεί ε ζεκαηνθπιαθή ζηνηρείσλ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ πνπ 

θπιάζζνληαη δελ είλαη δηαζέζηκα πξνο δηαλνκή κεηαμχ ησλ πηζησηψλ ηνπ ελ ιφγσ 

ζεκαηνθχιαθα ή/θαη ηνπ ελ ιφγσ ηξίηνπ ή πξνο ξεπζηνπνίεζε επ’ σθειεία ηνπο. 

10.  Ο ζεκαηνθχιαθαο πνπ επηζπκεί λα παξαηηεζεί ησλ θαζεθφλησλ ηνπ νθείιεη λα 

εηδνπνηήζεη ζρεηηθά ηελ ΑΔΓΑΚ ή, θαηά πεξίπησζε, ηελ ΑΔΔΜΚ, ηξεηο (3) 

ηνπιάρηζηνλ κήλεο λσξίηεξα. Ο λένο ζεκαηνθχιαθαο εγθξίλεηαη απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο χζηεξα απφ αίηεκα ηεο ΑΔΓΑΚ ή, θαηά πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ. Ο 

ζεκαηνθχιαθαο κπνξεί επίζεο λα αληηθαηαζηαζεί κε αίηεκα ηεο ΑΔΓΑΚ ή, θαηά 

πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ, θαηφπηλ εγθξίζεσο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο. 

Μεηά ηελ έγθξηζε ηνπ λένπ ζεκαηνθχιαθα, ν παξαηηεζείο ή ν αληηθαηαζηαζείο ηνπ 

παξαδίδεη, βάζεη πξσηνθφιινπ, ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ. Ο 

ζεκαηνθχιαθαο πνπ ππέβαιε ηελ παξαίηεζή ηνπ ή ηνπ νπνίνπ δεηήζεθε ε 

αληηθαηάζηαζε ζπλερίδεη ηελ άζθεζε ησλ θαζεθφλησλ ηνπ κέρξη ηελ πιήξε αλάιεςε 

ησλ θαζεθφλησλ ηνπ λένπ ζεκαηνθχιαθα. 

΢ε πεξίπησζε παξαίηεζεο ή αληηθαηάζηαζεο ηνπ ζεκαηνθχιαθα, ε ΑΔΓΑΚ ή, θαηά 

πεξίπησζε, ε ΑΔΔΜΚ, νθείιεη λα ελεκεξψζεη ακειιεηί ηνπο κεξηδηνχρνπο ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ ζρεηηθά κε ηελ αλάιεςε ησλ θαζεθφλησλ ηνπ λένπ ζεκαηνθχιαθα, κέζσ 

ζηαζεξνχ κέζνπ θαη αλαξηψληαο ηε ζρεηηθή ελεκέξσζε ζηελ ηζηνζειίδα ηεο ζην 

δηαδίθηπν. 

11. Σν Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, θαηφπηλ γλψκεο ηεο 

Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο εθφζνλ αθνξά πηζησηηθφ ίδξπκα, δχλαηαη κε απφθαζή ηνπ λα 

ξπζκίδεη θάζε ιεπηνκέξεηα ή ηερληθφ ζέκα ζρεηηθά κε ηελ εθαξκνγή ησλ 

παξαγξάθσλ 5,6,8 θαη 10 ηνπ παξφληνο άξζξνπ.» 

 

 

ΑΡΘΡΟ 5 

 

(άπθπο 1 παπ. 5 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος πποζθέηει ηο άπθπο 22α μεηά ηο 

άπθπο 22 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

 

Μεηά ην άξζξν 36 ηνπ λ.4099/2012 πξνζηίζεηαη λέν άξζξν 36α σο εμήο: 

 

Ανάθεζη λειηοςπγιών 

 

«1.   Ο ζεκαηνθχιαθαο δελ αλαζέηεη ζε ηξίηνπο ηηο ιεηηνπξγίεο ηνπ πνπ αλαθέξνληαη 

ζην άξζξν 36 παξάγξαθνη 4 θαη 5. 

2.   Καηά παξέθθιηζε ηεο παξαγξάθνπ 1, ν ζεκαηνθχιαθαο κπνξεί λα αλαζέηεη ζε 

ηξίηνπο ηηο ιεηηνπξγίεο πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν 36 παξάγξαθνο 6, κφλνλ εθφζνλ: 

α) ηα θαζήθνληα απηά δελ αλαηίζεληαη κε ζθνπφ ηε κε ζπκκφξθσζε κε ηηο 

απαηηήζεηο ηνπ παξφληνο λφκνπ, 

β) ν ζεκαηνθχιαθαο κπνξεί λα απνδείμεη φηη ππάξρεη αληηθεηκεληθφο ιφγνο γηα ηελ 

αλάζεζε απηή, θαη 

γ) ν ζεκαηνθχιαθαο έρεη επηδείμεη ηε δένπζα ηθαλφηεηα, κέξηκλα θαη επηκέιεηα θαηά 

ηελ επηινγή θαη ηνλ νξηζκφ θάζε ηξίηνπ, ζηνλ νπνίν πξνηίζεηαη λα αλαζέζεη κέξνο 
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ησλ θαζεθφλησλ ηνπ, ζπλερίδεη δε λα επηδεηθλχεη ηε δένπζα ηθαλφηεηα, κέξηκλα θαη 

επηκέιεηα θαηά ηελ πεξηνδηθή επαλεμέηαζε θαη ηνλ ζπλερή έιεγρν θάζε ηξίηνπ ζηνλ 

νπνίν έρεη αλαζέζεη κέξνο ησλ θαζεθφλησλ ηνπ, θαζψο θαη ησλ ξπζκίζεσλ ζηηο 

νπνίεο έρεη πξνβεί ν ηξίηνο ζε ζρέζε κε ηα θαζήθνληα πνπ ηνπ έρνπλ αλαηεζεί. 

3.   Οη ιεηηνπξγίεο πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν 36 παξάγξαθνο 6 κπνξνχλ λα 

αλαηεζνχλ απφ ηνλ ζεκαηνθχιαθα ζε ηξίην κφλνλ φηαλ ν ηξίηνο, ζε δηαξθή βάζε 

θαηά ηελ εθηέιεζε ησλ  θαζεθφλησλ πνπ ηνπ έρνπλ αλαηεζεί: 

α) δηαζέηεη ηηο δνκέο θαη ηελ ηερλνγλσζία πνπ είλαη θαηάιιειεο θαη αλάινγεο πξνο ηε 

θχζε θαη ηελ πνιππινθφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, ή ηεο 

ΑΔΓΑΚ πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή, θαηά πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ, 

ηα νπνία ηνπ έρνπλ αλαηεζεί, 

β) φζνλ αθνξά ηα θαζήθνληα ζεκαηνθχιαθα πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν 36 

παξάγξαθνο 6 πεξίπησζε α), ππφθεηηαη ζε 

i) απνηειεζκαηηθνχο θαλφλεο πξνιεπηηθήο ξχζκηζεο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

θαλφλσλ γηα ηηο ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, θαη ζε επνπηεία ζηε ζρεηηθή 

δηθαηνδνζία ζηελ νπνία δξαζηεξηνπνηείηαη, θαη 

ii) εμσηεξηθφ πεξηνδηθφ έιεγρν, πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίδεηαη φηη ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα είλαη ζηελ θαηνρή ηνπ, 

γ) δηαρσξίδεη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ πειαηψλ ηνπ ζεκαηνθχιαθα απφ ηα δηθά 

ηνπ θαη απφ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηνπ ζεκαηνθχιαθα, θαηά ηξφπν ψζηε λα κπνξεί, 

αλά πάζα ζηηγκή, λα ηαπηνπνηείηαη φηη αλήθνπλ ζε πειάηεο ζπγθεθξηκέλνπ 

ζεκαηνθχιαθα, 

δ) ιακβάλεη φια ηα αλαγθαία κέηξα ψζηε, ζε πεξίπησζε αθεξεγγπφηεηαο ηνπ ηξίηνπ, 

ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ πνπ θπιάζζνληαη απφ ηνλ ηξίην λα κελ 

είλαη δηαζέζηκα πξνο δηαλνκή κεηαμχ ησλ πηζησηψλ ηνπ ηξίηνπ ή πξνο ξεπζηνπνίεζε 

επ’ σθειεία ηνπο, θαη 

ε) ζπκκνξθψλεηαη πξνο ηηο γεληθέο ππνρξεψζεηο θαη απαγνξεχζεηο πνπ θαζνξίδνληαη 

ζηηο παξαγξάθνπο 3, 6 θαη 8 ηνπ άξζξνπ 36 θαη ζην άξζξν 38. 

4. Ο ζεκαηνθχιαθαο δχλαηαη θαη’ εμαίξεζε λα αλαζέηεη ηα θαζήθνληα 

ζεκαηνθπιαθήο γηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα ζε νληφηεηα ηξίηεο ρψξαο πνπ δελ 

πιεξνί ηηο πξνυπνζέζεηο ηνπ ζεκείνπ i) ηεο πεξίπησζεο β) ηεο παξνχζαο 

παξαγξάθνπ, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη πιεξνχληαη ζσξεπηηθά ηα αθφινπζα: 

α) ην δίθαην ηεο ηξίηεο ρψξαο απαηηεί λα ηίζεληαη ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα απηά ζε 

ζεκαηνθπιαθή απφ ηνπηθή κφλν νληφηεηα,  

β) δελ ππάξρνπλ ηνπηθέο νληφηεηεο πνπ πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο ηνπ ζεκείνπ i) ηεο 

πεξίπησζεο β) ηεο παξνχζαο παξαγξάθνπ, 

γ) νη κεξηδηνχρνη ηνπ ζρεηηθνχ Ο΢ΔΚΑ έρνπλ ελεκεξσζεί δεφλησο, πξηλ απφ ηελ 

επέλδπζή ηνπο, φηη ε ελ ιφγσ αλάζεζε απαηηείηαη ιφγσ πεξηνξηζκψλ ηνπ δηθαίνπ ηεο 

ηξίηεο ρψξαο, γηα ηηο πεξηζηάζεηο πνπ ηε δηθαηνινγνχλ θαη γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ 

ελέρεη ε αλάζεζε απηή, θαη 

δ) ε ΑΔΓΑΚ πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή, θαηά πεξίπησζε, ε ΑΔΔΜΚ 

έδσζε εληνιή ζηνλ ζεκαηνθχιαθα λα αλαζέζεη ηε ζεκαηνθπιαθή απηψλ ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ζε ηνπηθή νληφηεηα. 

Ο ηξίηνο δχλαηαη, κε ηε ζεηξά ηνπ, λα αλαζέζεη πεξαηηέξσ ηηο ιεηηνπξγίεο απηέο, ππφ 

ηελ πξνυπφζεζε ηεο ηήξεζεο ησλ ηδίσλ απαηηήζεσλ. ΢ηελ πεξίπησζε απηή 

εθαξκφδεηαη αλαιφγσο ην άξζξν 38 παξάγξαθνο 2 ζηα αληίζηνηρα κέξε. 
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5.   Γηα ηνπο ζθνπνχο ηνπ παξφληνο άξζξνπ, ε παξνρή ησλ ππεξεζηψλ ηνπ λ. 

2789/2000 απφ ηα ζπζηήκαηα δηαθαλνληζκνχ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ, φπσο 

νξίδεηαη γηα ηνπο ζθνπνχο ηνπ σο άλσ λφκνπ, ή ε παξνρή παξφκνησλ ππεξεζηψλ απφ 

ζπζηήκαηα δηαθαλνληζκνχ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ ηξίησλ ρσξψλ, δελ ζεσξείηαη 

φηη απνηειεί αλάζεζε ιεηηνπξγηψλ ζεκαηνθπιαθήο.» 

 

 

ΑΡΘΡΟ 6 

 

(άπθπο 1 παπ. 10 ηηρ  Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος πποζθέηει ηο άπθπο 26α μεηά ηο 

άπθπο 26 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

 

Σν άξζξν 37 ηνπ λ. 4099/2012 αληηθαζίζηαηαη σο εμήο: 

  

«O ζεκαηνθχιαθαο ζέηεη ζηε δηάζεζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, εθφζνλ 

δεηεζεί, φιεο ηηο πιεξνθνξίεο πνπ απέθηεζε θαηά ηελ  εθηέιεζε ησλ θαζεθφλησλ ηνπ 

θαη νη νπνίεο είλαη αλαγθαίεο γηα ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ή γηα ηηο αξκφδηεο 

αξρέο ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή ηεο εηαηξείαο δηαρείξηζεο. Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 

θνηλνπνηεί ρσξίο θαζπζηέξεζε ηηο πιεξνθνξίεο πνπ ιακβάλεη ζηηο αξκφδηεο αξρέο 

ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ηεο εηαηξείαο δηαρείξηζεο. 

Δάλ νη αξκφδηεο αξρέο ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή ηεο εηαηξείαο δηαρείξηζεο είλαη δηαθνξεηηθέο  

απφ ηελ αξκφδηα αξρή ηνπ ζεκαηνθχιαθα, ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αληαιιάζζεη, 

ρσξίο θαζπζηέξεζε, ηηο πιεξνθνξίεο πνπ ιακβάλεη κε ηηο αξκφδηεο αξρέο ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ θαη ηεο εηαηξείαο δηαρείξηζεο.» 

 

ΑΡΘΡΟ 7 

 

(άπθπο 1 παπ. 7 και 8 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος ανηικαθιζηά ηα άπθπα 24 και 

25 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ ) 

 

Σν άξζξν 38 ηνπ λ. 4099/2012 αληηθαζίζηαηαη σο εμήο: 

«1.   Ο ζεκαηνθχιαθαο επζχλεηαη έλαληη ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ησλ κεξηδηνχρσλ ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ γηα ηελ απψιεηα, απφ ηνλ ίδην ή απφ ηξίην ζηνλ νπνίν έρεη αλαηεζεί ε 

ζεκαηνθπιαθή, ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ πνπ ηίζεληαη ζε ζεκαηνθπιαθή ζχκθσλα 

κε ην άξζξν 36 παξάγξαθνο 5 πεξίπησζε α). 

΢ηελ πεξίπησζε απψιεηαο ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ πνπ έρεη ηεζεί ζε 

ζεκαηνθπιαθή, ν ζεκαηνθχιαθαο επηζηξέθεη, ρσξίο αδηθαηνιφγεηε θαζπζηέξεζε, 

ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν ηνπ ίδηνπ είδνπο, ή ην αληίζηνηρν πνζφ, ζηνλ Ο΢ΔΚΑ ή ζηελ 

ΑΔΓΑΚ πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή, θαηά πεξίπησζε, ζηελ ΑΔΔΜΚ. 

Ο ζεκαηνθχιαθαο δελ ππέρεη επζχλε, φηαλ απνδεηθλχεη φηη ε απψιεηα νθείιεηαη ζε 

εμσηεξηθφ γεγνλφο πνπ εθθεχγεη ησλ εχινγσλ δπλαηνηήησλ ειέγρνπ ηνπ θαη νη 

ζπλέπεηεο ηνπ νπνίνπ δελ ζα κπνξνχζαλ λα απνθεπρζνχλ παξά ηηο εχινγεο  

πξνζπάζεηεο  γηα ηελ απνηξνπή ηνπο. Ο ζεκαηνθχιαθαο επζχλεηαη επίζεο έλαληη ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ ή έλαληη ησλ κεξηδηνχρσλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ γηα νπνηεζδήπνηε άιιεο δεκίεο ηπρφλ 

ππνζηνχλ, σο απνηέιεζκα ηεο εθ πξνζέζεσο ή εμ ακειείαο πιεκκεινχο  εθπιήξσζεο 

ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ ππέρεη ζχκθσλα κε ηνλ παξφληα λφκν. 

2.   Ζ θαηά ηελ παξάγξαθν 1 επζχλε ηνπ ζεκαηνθχιαθα δελ επεξεάδεηαη απφ 
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νπνηαδήπνηε αλάζεζε πξαγκαηνπνηείηαη βάζεη ηνπ άξζξνπ 36α. 

3.   Ζ επζχλε ηνπ ζεκαηνθχιαθα πνπ αλαθέξεηαη ζηελ παξάγξαθν 1 δελ απνθιείεηαη 

νχηε πεξηνξίδεηαη βάζεη ζπκθσλίαο. 

4.   Κάζε ζπκθσλία πνπ αληίθεηηαη ζηελ παξάγξαθν 3 είλαη άθπξε. 

5.   Οη κεξηδηνχρνη ηνπ Ο΢ΔΚΑ δχλαληαη λα επηθαινχληαη ηελ επζχλε ηνπ 

ζεκαηνθχιαθα, άκεζα, ή έκκεζα κέζσ ηεο ΑΔΓΑΚ ή, θαηά πεξίπησζε, ηεο ΑΔΔΜΚ, 

ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη απηφ δελ νδεγεί ζε αιιειεπηθαιχςεηο ζηηο πξνζθπγέο ή ζε 

άληζε κεηαρείξηζε ησλ κεξηδηνχρσλ. 

 6.   Κακία εηαηξεία δελ δχλαηαη λα ιεηηνπξγεί ζπγρξφλσο σο ΑΔΓΑΚ ή ΑΔΔΜΚ θαη 

σο ζεκαηνθχιαθαο.  

7.   ΢ην πιαίζην ησλ αληίζηνηρσλ ιεηηνπξγηψλ ηνπο, ε  ΑΔΓΑΚ ή, θαηά πεξίπησζε, ε 

ΑΔΔΜΚ θαη ν ζεκαηνθχιαθαο ελεξγνχλ κε έληηκν θαη ζεκηηφ ηξφπν, κε 

επαγγεικαηηζκφ, αλεμαξηεζία θαη κφλνλ πξνο ην ζπκθέξνλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ησλ 

κεξηδηνχρσλ  ηνπ Ο΢ΔΚΑ.  

Ο ζεκαηνθχιαθαο δελ πξνβαίλεη ζε ελέξγεηεο ζε ζρέζε κε ηνλ Ο΢ΔΚΑ ή κε ηελ 

ΑΔΓΑΚ πνπ ελεξγεί γηα ινγαξηαζκφ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, νη νπνίεο ελδέρεηαη λα 

πξνθαιέζνπλ ζπγθξνχζεηο ζπκθεξφλησλ κεηαμχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, ησλ κεξηδηνχρσλ ηνπ 

Ο΢ΔΚΑ, ΑΔΓΑΚ θαη απηνχ ηνπ ηδίνπ, εθηφο αλ έρεη δηαρσξίζεη ιεηηνπξγηθά θαη 

ηεξαξρηθά ηελ εθηέιεζε ησλ ιεηηνπξγηψλ ηεο ζεκαηνθπιαθήο απφ ηα άιια θαζήθνληά 

ηνπ, πνπ ελδέρεηαη λα πξνθαιέζνπλ ζχγθξνπζε ζπκθεξφλησλ, θαη εθφζνλ εληνπίδεη, 

δηαρεηξίδεηαη, παξαθνινπζεί θαη γλσζηνπνηεί κε ηνλ θαηάιιειν ηξφπν ζηνπο 

κεξηδηνχρνπο ηνπ Ο΢ΔΚΑ ηηο ελδερφκελεο ζπγθξνχζεηο ζπκθεξφλησλ.» 

 

ΑΡΘΡΟ 8 

(άπθπο 1 παπ. 11 Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος ηποποποιεί ηο ππώηο εδάθιο ηος 

άπθπος 30 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ ) 

 

Σν πξψην εδάθην ηνπ άξζξνπ 42 ηνπ λ. 4099/2012 αληηθαζίζηαηαη σο εμήο: 

Σα άξζξα 22 έσο 23β εθαξκφδνληαη θαη’ αλαινγία ζηηο ΑΔΔΜΚ πνπ δελ έρνπλ 

νξίζεη εηαηξία δηαρείξηζεο ηεο Οδεγίαο 2009/65/EK. 

 

ΑΡΘΡΟ 9 

(άπθπο 1 παπ. 13 Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος ηποποποιεί ηο άπθπο 69 ηηρ Οδηγίαρ 

2009/65/ΕΚ ) 

 

 Ζ παξάγξαθνο 2 ηνπ άξζξνπ 76 ηνπ λ. 4099/2012 ηξνπνπνηείηαη σο εμήο:   

«2. Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο κε απφθαζή ηεο ελζσκαηψλεη ην ΢ρέδην Α ηνπ 

Παξαξηήκαηνο Η ηεο Οδεγίαο 2009/65/ΔΚ, ην ζηνηρείν α) ηεο παξαγξάθνπ 13 ηνπ 

άξζξνπ 1 ηεο Οδεγίαο 2014/91/ΔΔ. 

Ζ παξάγξαθνο 1 ηνπ άξζξνπ 77 ηνπ λ. 4099/2012 ηξνπνπνηείηαη σο εμήο: 

«1. Σν πεξηερφκελν ηεο εηήζηαο θαη ηεο εμακεληαίαο έθζεζεο ηνπ Ο΢ΔΚΑ 

εμεηδηθεχεηαη κε απφθαζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, ε νπνία ελζσκαηψλεη ην 
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΢ρέδην Β ηνπ Παξαξηήκαηνο Η ηεο Οδεγίαο 2009/65/ΔΚ θαη ην ζηνηρείν β) ηεο 

παξαγξάθνπ 13 ηνπ άξζξνπ 1 ηεο Οδεγίαο 2014/91/ΔΔ.» 

 

ΑΡΘΡΟ 10 

(άπθπο 1 παπ. 14 Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος ηποποποιεί ηο άπθπο 78 ηηρ Οδηγίαρ 

2009/65/ΕΚ) 

 

1. Σν ζηνηρείν α) ηεο παξαγξάθνπ 3 ηνπ άξζξνπ 80 ηνπ λ. 4099/2012 ηξνπνπνηείηαη 

σο εμήο: 

«α) ηελ επσλπκία ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ηελ αξκφδηα αξρή απηνχ». 

2. ΢ηελ παξάγξαθν 4 ηνπ άξζξνπ 80 ηνπ λ. 4099/2012, πξνζηίζεηαη δεχηεξν εδάθην 

σο εμήο: 

«Οη βαζηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο επελδπηέο πεξηιακβάλνπλ επίζεο θαη δήισζε φηη 

νη ιεπηνκέξεηεο ηεο επηθαηξνπνηεκέλεο πνιηηηθήο απνδνρψλ, φπνπ πεξηιακβάλεηαη ν 

ηξφπνο ππνινγηζκνχ ησλ απνδνρψλ θαη παξνρψλ, ε ηαπηφηεηα ησλ πξνζψπσλ πνπ 

είλαη ππεχζπλα γηα ηε ρνξήγεζε ησλ απνδνρψλ θαη παξνρψλ, πεξηιακβαλνκέλεο ηεο 

ζχλζεζεο ηεο επηηξνπήο απνδνρψλ, εθφζνλ απηή ππάξρεη, είλαη δηαζέζηκεο κέζσ 

ηζηφηνπνπ (κε παξαπνκπή ζηνλ ελ ιφγσ ηζηφηνπν) θαη φηη κπνξεί λα δηαηεζεί, 

θαηφπηλ αηηήκαηνο θαη ρσξίο επηβάξπλζε, αληίγξαθν ζε έληππε κνξθή.» 

 

ΑΡΘΡΟ 11 

(άπθπο 1 παπ. 15 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος ηποποποιεί ηο ζηοισείο (δ) ηηρ 

παπαγπάθος 2 ηος άπθπος 98 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

 

Σν ζηνηρείν δ) ηεο παξαγξάθνπ 3 ηνπ άξζξνπ 93 ηνπ λ. 4099/2012 αληηθαζίζηαηαη σο 

εμήο: 

«δ) δεηά φηαλ ππάξρεη εχινγε ππφλνηα παξάβαζεο ηνπ παξφληνο θαη φηαλ ηα 

ππάξρνληα αξρεία είλαη θξίζηκα γηα ηε δηεξεχλεζε παξαβάζεσλ ηνπ παξφληνο: 

i) ηα ππάξρνληα αξρεία θίλεζεο δεδνκέλσλ πνπ ηεξνχληαη απφ πάξνρν 

ηειεπηθνηλσληαθψλ ππεξεζηψλ, θαη 

ii) ηηο ππάξρνπζεο θαηαγξαθέο ηειεθσληθψλ ζπλδηαιέμεσλ ή ειεθηξνληθψλ 

επηθνηλσληψλ ή άιια αξρεία θίλεζεο δεδνκέλσλ, ηα νπνία ηεξνχληαη απφ Ο΢ΔΚΑ, 

ΑΔΓΑΚ, ΑΔΠΔΤ/ΔΠΔΤ, ζεκαηνθχιαθεο ή άιιεο νληφηεηεο ζχκθσλα κε ηελ 

ηζρχνπζα λνκνζεζία. 
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ΑΡΘΡΟ 12 

(άπθπο 1 παπ. 17 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος πποζθέηει ηο άπθπο 99α  μεηά ηο 

άπθπο 99 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

 

Μεηά ην άξζξν 93 ηνπ λ. 4099/2012 πξνζηίζεηαη άξζξν 93 α σο εμήο: 

Ενδεικηικέρ πεπιπηώζειρ παπαβάζεων 

«Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δχλαηαη λα επηβάιεη ηηο θπξψζεηο πνπ πξνβιέπνληαη 

ζην άξζξν 94 ηνπ παξφληνο ζε πεξίπησζε παξάβαζεο ησλ δηαηάμεσλ ηνπ παξφληνο 

λφκνπ ή ησλ απνθάζεσλ πνπ εθδίδνληαη θαη` εμνπζηνδφηεζε ηνπ, θαζψο θαη ησλ 

εθηειεζηηθψλ κέηξσλ ηεο Οδεγίαο 2009/65/ΔΚ, ηδίσο δε φηαλ: 

α) νη δξαζηεξηφηεηεο ελφο Ο΢ΔΚΑ αζθνχληαη ρσξίο άδεηα ιεηηνπξγίαο, θαηά 

παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 4, 

β) νη δξαζηεξηφηεηεο κηαο ΑΔΓΑΚ αλαιακβάλνληαη ρσξίο πξνεγνχκελε άδεηα, θαηά 

παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 14, 

γ) νη δξαζηεξηφηεηεο κηαο ΑΔΔΜΚ αλαιακβάλνληαη ρσξίο πξνεγνχκελε άδεηα, θαηά 

παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 39, 

δ) απνθηάηαη, άκεζα ή έκκεζα, εηδηθή ζπκκεηνρή ζε ΑΔΓΑΚ  ή απμάλεηαη πεξαηηέξσ 

ε εηδηθή ζπκκεηνρή ζε ΑΔΓΑΚ, νχησο ψζηε ε αλαινγία ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ή 

ησλ κεξηδίσλ θεθαιαίνπ λα θζάλεη ή λα ππεξβαίλεη ηα φξηα πνπ πξνβιέπνληαη ζην 

άξζξν 15 παξάγξαθνο 3, ρσξίο λα απεπζπλζεί θνηλνπνίεζε εγγξάθσο ζηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο, θαηά παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 15 παξάγξαθνο 3, 

ε) δηαηίζεηαη, άκεζα ή έκκεζα, εηδηθή ζπκκεηνρή ζε ΑΔΓΑΚ ή κεηψλεηαη ψζηε ε 

αλαινγία ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ή ησλ κεξηδίσλ θεθαιαίνπ πνπ θαηέρεηαη λα 

κεησζεί ζε ιηγφηεξν απφ ηα φξηα πνπ πξνβιέπνληαη ζην άξζξν 15 παξάγξαθνο 3, 

ρσξίο λα απεπζπλζεί θνηλνπνίεζε εγγξάθσο ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, θαηά 

παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 15 παξάγξαθνο 3, 

ζη) ΑΔΓΑΚ απνθηά άδεηα κε ςεπδείο δειψζεηο ή κε νηνλδήπνηε άιινλ αληηθαλνληθφ 

ηξφπν, θαηά παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 19 παξάγξαθνο 1 ζηνηρείν β), 

δ) ΑΔΔΜΚ απνθηά άδεηα κε ςεπδείο δειψζεηο ή κε νηνλδήπνηε άιινλ αληηθαλνληθφ 

ηξφπν, θαηά παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 41 παξάγξαθνο 1 ζηνηρείν β), 

ε) ΑΔΓΑΚ, κφιηο ελεκεξσζεί γηα απνθηήζεηο ή εθπνηήζεηο ζπκκεηνρψλ ζην 

θεθάιαηφ ηεο, νη νπνίεο απμάλνπλ ή κεηψλνπλ ηα αληίζηνηρα πνζνζηά ζπκκεηνρήο 

πέξαλ ησλ πνζνζηψλ πνπ αλαθέξνληαη ζην άξζξν 11 παξάγξαθνο 1 ηεο νδεγίαο 

2014/65/ΔΔ, δελ γλσζηνπνηεί ζηηο αξκφδηεο αξρέο ηηο ελ ιφγσ απνθηήζεηο ή 

εθπνηήζεηο, θαηά παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 15 παξάγξαθνο 3, 

ζ) ΑΔΓΑΚ δελ γλσζηνπνηεί ζηελ  Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, ηνπιάρηζηνλ κία θνξά 

θαη’ έηνο, ηα νλφκαηα ησλ κεηφρσλ πνπ θαηέρνπλ εηδηθέο ζπκκεηνρέο, θαζψο θαη ηα 

πνζνζηά ησλ ζπκκεηνρψλ απηψλ, θαηά παξάβαζε ηνπ άξζξνπ 15 παξάγξαθνο 3, θαη 

η) ΑΔΓΑΚ δελ ζπκκνξθψλεηαη κε δηαδηθαζίεο θαη ξπζκίζεηο πνπ επηβάιινληαη 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 14 παξάγξαθνο 2ζηνηρείν α), 

ηα) ΑΔΓΑΚ δελ ζπκκνξθψλεηαη κε απαηηήζεηο ζε επίπεδν δνκήο θαη νξγάλσζεο πνπ 

επηβάιινληαη ζχκθσλα κε ην άξζξν 14 παξάγξαθνο 2 ζηνηρείν β), 

ηβ) ΑΔΔΜΚ δελ ζπκκνξθψλεηαη κε δηαδηθαζίεο θαη ξπζκίζεηο πνπ επηβάιινληαη 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 40 παξάγξαθνο 1 ζηνηρείν α), 
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ηγ) ΑΔΓΑΚ ή ΑΔΔΜΚ  δελ ζπκκνξθψλεηαη κε απαηηήζεηο ζρεηηθά κε ηελ αλάζεζε 

ιεηηνπξγηψλ ηεο ζε ηξίηνπο, πνπ επηβάιινληαη ζχκθσλα κε ηηο εζληθέο δηαηάμεηο πνπ 

ζεζπίδνληαη θαη’ εθαξκνγή ησλ άξζξσλ 22 θαη 42, 

ηδ) ΑΔΓΑΚ ή ΑΔΔΜΚ  δελ ζπκκνξθψλεηαη κε θαλφλεο δενληνινγίαο πνπ 

επηβάιινληαη ζχκθσλα κε ηα άξζξα 22 θαη 42, 

ηε) ζεκαηνθχιαθαο δελ εθηειεί ηα θαζήθνληά ηνπ ζχκθσλα κε ην άξζξν 36, 

ηζη) ΑΔΔΜΚ ή, γηα θαζέλα απφ ηα ακνηβαία θεθάιαηα ηα νπνία δηαρεηξίδεηαη, 

ΑΔΓΑΚ επαλεηιεκκέλσο δελ ηεξεί ηηο ππνρξεψζεηο ηεο ζρεηηθά κε ηηο επελδπηηθέο 

πνιηηηθέο ησλ Ο΢ΔΚΑ, ζχκθσλα κε ηα πξνβιεπφκελα ζην ΚΔΦΑΛΑΗΟ Ε’, 

ηδ) ΑΔΓΑΚ ή ΑΔΔΜΚ  δελ ρξεζηκνπνηεί δηαδηθαζία δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ ή 

δηαδηθαζία γηα ηελ αθξηβή θαη ακεξφιεπηε απνηίκεζε ηεο αμίαο ησλ 

εμσρξεκαηηζηεξηαθψλ παξαγψγσλ, φπσο πξνβιέπεηαη  ζην άξζξν 60 παξάγξαθνο 1, 

ηε) ΑΔΔΜΚ ή, γηα θαζέλα απφ ηα ακνηβαία θεθάιαηα ηα νπνία δηαρεηξίδεηαη, 

ΑΔΓΑΚ επαλεηιεκκέλσο αζεηεί ηηο ππνρξεψζεηο ηεο ζρεηηθά κε ηελ πιεξνθφξεζε 

ησλ κεξηδηνχρσλ,  πνπ πξνβιέπνληαη ζηα  άξζξα 75 έσο 84, θαη 

ηζ) ΑΔΔΜΚ ή ΑΔΓΑΚ πνπ δηαζέηεη ζηελ αγνξά κεξίδηα Ο΢ΔΚΑ πνπ ηειεί ππφ ηε 

δηαρείξηζή ηεο, ζε άιιν θξάηνο κέινο, δελ ηεξεί ηελ απαίηεζε θνηλνπνίεζεο θαηά ην 

άξζξν 91 παξάγξαθνο 1.» 

 

ΑΡΘΡΟ 13 

 

(άπθπο 1 παπ. 16  ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος ανηικαθιζηά ηο άπθπο 99  ηηρ 

Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ  και άπθπο 1 παπ. 17 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος 

πποζθέηει ηο άπθπο 99γ  μεηά ηο άπθπο 99β ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

 

Σν άξζξν 94 ηνπ λ. 4099/2012 αληηθαζίζηαηαη σο εμήο: 

«1. ΢ε πεξίπησζε παξάβαζεο ησλ δηαηάμεσλ ηνπ παξφληνο λφκνπ ή ησλ απνθάζεσλ 

πνπ εθδίδνληαη θαη` εμνπζηνδφηεζε ηνπ, θαζψο θαη ησλ εθηειεζηηθψλ κέηξσλ ηεο 

Οδεγίαο 2009/65/ΔΚ, ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δχλαηαη λα επηβάιιεη  ηα εμήο:   

α) θαηαρψξεζε ζηνλ δηαδηθηπαθφ ηεο ηφπν, δεκφζηαο δήισζεο πνπ θαηνλνκάδεη ηνλ 

ππεχζπλν θαη πξνζδηνξίδεη ηε θχζε ηεο παξάβαζεο, 

β) δηαηαγή πξνο ην ππεχζπλν πξφζσπν γηα παχζε ηεο παξάλνκεο ζπκπεξηθνξάο θαη 

παξάιεηςή ηεο ζην κέιινλ, 

γ) ζε πεξίπησζε Ο΢ΔΚΑ ή ΑΔΓΑΚ, αλαζηνιή ή αλάθιεζε ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο 

ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή ηεο ΑΔΓΑΚ, ζχκθσλα κε ηα πξνβιεπφκελα ζην άξζξν 19  ηνπ 

παξφληνο, 

δ) ζε κέινο ηνπ δηνηθεηηθνχ νξγάλνπ ηεο ΑΔΓΑΚ ή ηεο ΑΔΔΜΚ ή ζε θάζε άιιν 

ππεχζπλν θπζηθφ πξφζσπν πξνζσξηλήο απαγφξεπζεο ή, ζε πεξίπησζε 

επαλεηιεκκέλσλ ζνβαξψλ παξαβάζεσλ, νξηζηηθή απαγφξεπζε ζην πξφζσπν απηφ λα 

αζθεί θαζήθνληα δηαρείξηζεο ζε απηέο ή ζε άιιεο ηέηνηεο εηαηξείεο, 

ε) ζε ΑΔΓΑΚ, ζε ζεκαηνθχιαθα, ζε λνκηθφ πξφζσπν πνπ δηαζέηεη κεξίδηα Ο΢ΔΚΑ 

ή άιισλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ζε ΑΔΔΜΚ, ζε Ο΢ΔΚΑ πνπ έρεη 

ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε θξάηνο - κέινο ή ζε άιινλ νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ 

επελδχζεσλ νη νπνίνη δηαζέηνπλ κεξίδηα ζηελ Διιάδα, ζε εηαηξεία δηαρείξηζεο πνπ 

έρεη ιάβεη άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε άιιν θξάηνο - κέινο θαη ιεηηνπξγεί ζηελ Διιάδα, 

είηε κέζσ ππνθαηαζηήκαηνο είηε ζην πιαίζην ειεχζεξεο παξνρήο ππεξεζηψλ, θαζψο 

θαη ζε ππνθαηάζηεκα εηαηξείαο δηαρείξηζεο ηξίηνπ θξάηνπο πνπ παξέρεη ππεξεζίεο 

ζηελ Διιάδα, ζχζηαζε ή πξφζηηκν χςνπο απφ ρίιηα (1.000) επξψ έσο πέληε 

εθαηνκκχξηα (5.000.000) επξψ ή ίζν κε ην 10 % ηνπ ζπλνιηθνχ εηήζηνπ θχθινπ 
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εξγαζηψλ ηνπ λνκηθνχ πξνζψπνπ, ζχκθσλα κε ηηο ηειεπηαίεο δηαζέζηκεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο πνπ έρνπλ εγθξηζεί απφ ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην. Όηαλ ην λνκηθφ 

πξφζσπν είλαη κεηξηθή επηρείξεζε ή ζπγαηξηθή κεηξηθήο επηρείξεζεο, ε νπνία 

θαηαξηίδεη ελνπνηεκέλεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζχκθσλα κε ην άξζξν 135 

ηνπ λ.2190/1920,ν ζρεηηθφο ζπλνιηθφο εηήζηνο θχθινο εξγαζηψλ είλαη ν ζπλνιηθφο 

εηήζηνο θχθινο εξγαζηψλ ή ην αληίζηνηρν είδνο εηζνδήκαηνο, ζχκθσλα κε ηνπο 

ηειεπηαίεο δηαζέζηκεο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ έρνπλ εγθξηζεί απφ 

ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ηεο αλψηαηεο κεηξηθήο επηρείξεζεο, ή ίζν κε ην δηπιάζην 

ηνπ νθέινπο πνπ απνθφκηζε ν παξαβάηεο ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ ην φθεινο κπνξεί λα 

πξνζδηνξηζηεί, θαη 

ζη) ζε κέιε ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ, ζε δηεπζπληέο θαη ζε ππαιιήινπο ηεο 

ΑΔΓΑΚ, ηεο ΑΔΔΜΚ, ηνπ ζεκαηνθχιαθα θαη ηνπ λνκηθνχ πξνζψπνπ πνπ δηαζέηεη 

κεξίδηα Ο΢ΔΚΑ ή άιισλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, ζε θάζε θπζηθφ 

πξφζσπν πνπ δηαζέηεη κεξίδηα Ο΢ΔΚΑ ή άιισλ νξγαληζκψλ ζπιινγηθψλ 

επελδχζεσλ, ζε θάζε πξφζσπν πνπ παξέρεη ππεξεζίεο γηα ινγαξηαζκφ ΑΔΓΑΚ πνπ 

ιεηηνπξγεί ζηελ Διιάδα, είηε κέζσ ππνθαηαζηήκαηνο είηε ζην πιαίζην ειεχζεξεο 

παξνρήο ππεξεζηψλ, θαζψο θαη ζε θάζε πξφζσπν πνπ παξέρεη ππεξεζίεο γηα 

ινγαξηαζκφ ππνθαηαζηήκαηνο εηαηξείαο δηαρείξηζεο ηξίηνπ θξάηνπο πνπ παξέρεη 

ππεξεζίεο ζηελ Διιάδα,  πνπ παξαβαίλνπλ ηηο δηαηάμεηο ηνπ παξφληνο λφκνπ ή ησλ 

απνθάζεσλ πνπ εθδίδνληαη θαη` εμνπζηνδφηεζε ηνπ, θαζψο θαη ησλ εθηειεζηηθψλ 

κέηξσλ ηεο Οδεγίαο 2009/65/ΔΚ, ζχζηαζε ή πξφζηηκν χςνπο απφ εθαηφ (500) επξψ 

έσο έσο πέληε εθαηνκκχξηα (5.000.000) επξψ ή ίζν κε ην δηπιάζην ηνπ νθέινπο πνπ 

απνθφκηζε ν παξαβάηεο ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ ην φθεινο κπνξεί λα πξνζδηνξηζηεί. 

2. Γηα ηελ επηινγή ηεο θχξσζεο θαη θαηά ηελ επηκέηξεζε ηνπ πξνζηίκνπ 

ιακβάλνληαη ελδεηθηηθά ππφςε:  

α) ε ζνβαξφηεηα θαη ε δηάξθεηα ηεο παξάβαζεο, 

β) ν βαζκφο επζχλεο ηνπ ππεχζπλνπ γηα ηελ παξάβαζε πξνζψπνπ, 

γ) ε νηθνλνκηθή ηζρχο ηνπ ππεχζπλνπ γηα ηελ παξάβαζε πξνζψπνπ, φπσο πξνθχπηεη, 

γηα παξάδεηγκα, απφ ηνλ ζπλνιηθφ θχθιν εξγαζηψλ ηνπ φηαλ πξφθεηηαη γηα λνκηθφ 

πξφζσπν ή απφ ην εηήζην εηζφδεκα ηνπ φηαλ πξφθεηηαη γηα θπζηθφ πξφζσπν, 

δ) ην χςνο ησλ θεξδψλ πνπ απνθηήζεθαλ ή ησλ δεκηψλ πνπ απνθεχρζεθαλ απφ ην 

ππεχζπλν γηα ηελ παξάβαζε πξφζσπν, θαζψο θαη ηεο δεκίαο πνπ πξνθιήζεθε ζε 

άιια πξφζσπα θαη, θαηά πεξίπησζε, ζηε ιεηηνπξγία ησλ αγνξψλ ή ζηελ νηθνλνκία 

ζπλνιηθά, ζην βαζκφ πνπ ηα αλσηέξσ κπνξνχλ λα πξνζδηνξηζζνχλ, 

ε) ν βαζκφο ζπλεξγαζίαο ηνπ ππεχζπλνπ γηα ηελ παξάβαζε πξνζψπνπ κε ηελ 

αξκφδηα αξρή, 

ζη) πξνεγνχκελεο παξαβάζεηο ηνπ ππεχζπλνπ γηα ηελ παξάβαζε πξνζψπνπ, θαη 

δ) ηα κέηξα πνπ έιαβε κεηά ηελ παξάβαζε ην ππεχζπλν γηα ηελ παξάβαζε πξφζσπν, 

ψζηε λα απνηξαπεί ε επαλάιεςε ηεο παξάβαζεο. 

3. ΢ε πεξίπησζε κε ζπλεξγαζίαο ζε έξεπλα πνπ δηελεξγείηαη ζχκθσλα κε ηηο 

δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 93, ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο επηβάιιεη ζε λνκηθά πξφζσπα 

πξφζηηκν απφ ηξηάληα ρηιηάδεο (30.000) επξψ κέρξη πεληαθφζηεο ρηιηάδεο (500.000) 

επξψ θαη ζε θπζηθά πξφζσπα πξφζηηκν απφ δέθα ρηιηάδεο (10.000) επξψ κέρξη 

δηαθφζηεο ρηιηάδεο (200.000)επξψ. 

4. Σα πξφζσπα ηεο παξαγξάθνπ 1, ηα νπνία παξαβαίλνπλ ελ γλψζεη ηνπο ηηο 

δηαηάμεηο ηεο παξαγξάθνπ 2 ηνπ άξζξνπ 12 θαη ησλ άξζξσλ 59 έσο θαη 64, 85 θαη 87 

ηνπ παξφληνο λφκνπ ή ησλ απνθάζεσλ πνπ εθδίδνληαη θαη` εμνπζηνδφηεζε ησλ 

άξζξσλ απηψλ, ηηκσξνχληαη, κε θπιάθηζε ηνπιάρηζηνλ ηξηψλ (3) κελψλ θαη 

ρξεκαηηθή πνηλή χςνπο απφ πελήληα ρηιηάδεο (50.000) επξψ κέρξη νθηαθφζηεο 

ρηιηάδεο (800.000) επξψ. 
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5. Όπνηνο ελ γλψζεη ηνπ πξνβαίλεη ζε ςεπδείο δειψζεηο ή αλαθνηλψζεηο πξνο ην 

θνηλφ ζρεηηθά κε ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ απνδφζεσλ, 

Ο΢ΔΚΑ ή άιινπ νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ, πθηζηάκελνπ ή κε, κε ζθνπφ 

λα πξνζειθχζεη ζε απηφλ επελδπηέο, ηηκσξείηαη κε θπιάθηζε ηνπιάρηζηνλ ηξηψλ (3) 

κελψλ θαη ρξεκαηηθή πνηλή απφ πελήληα ρηιηάδεο (50.000) επξψ κέρξη νθηαθφζηεο 

ρηιηάδεο (800.000) επξψ. Σα αλσηέξσ ηζρχνπλ θαη γηα φπνηνλ αζθεί παξάλνκα 

επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηνπ παξφληνο λφκνπ, ελψ αλ ην πξφζσπν απηφ είλαη 

λνκηθφ πξφζσπν, επηβάιινληαη νη θπξψζεηο ηεο παξαγξάθνπ 1.» 

 

   ΑΡΘΡΟ 14 

(άπθπο 1 παπ. 17 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος πποζθέηει ηο άπθπο 99β  μεηά ηο 

άπθπο 99α ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

Μεηά ην άξζξν 94 ηνπ λ. 4099/2012 πξνζηίζεηαη λέν άξζξν 94α, σο εμήο: 

 

Δημοζίεςζη αποθάζεων 

«1.   Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δεκνζηεχεη ζην δηαδηθηπαθφ ηεο ηφπν ηηο απνθάζεηο 

κε ηηο νπνίεο επηβάιιεηαη δηνηθεηηθή θχξσζε ή κέηξν γηα παξαβάζεηο ησλ δηαηάμεσλ 

ηνπ παξφληνο λφκνπ ή ησλ απνθάζεσλ πνπ εθδίδνληαη θαη` εμνπζηνδφηεζε ηνπ, 

θαζψο θαη ησλ εθηειεζηηθψλ κέηξσλ ηεο Οδεγίαο 2009/65/ΔΚ, ρσξίο αδηθαηνιφγεηε 

θαζπζηέξεζε θαη αθνχ  έρεη ήδε ελεκεξψζεη ην πξφζσπν ζην νπνίν έρεη επηβιεζεί ε 

θχξσζε ή ην κέηξν ζρεηηθά κε ηελ ελ ιφγσ απφθαζε. Ζ δεκνζίεπζε πεξηιακβάλεη 

ηνπιάρηζηνλ ζηνηρεία γηα ην είδνο θαη ηνλ ραξαθηήξα ηεο παξάβαζεο θαη ηελ 

ηαπηφηεηα ησλ ππαηηίσλ. Ζ ππνρξέσζε απηή δελ ηζρχεη γηα ηηο απνθάζεηο πνπ 

ιακβάλνληαη θαηά ηελ δηεξεχλεζε ηεο  ππφζεζεο.  

Ωζηφζν, εάλ ε δεκνζίεπζε ηεο ηαπηφηεηαο ησλ λνκηθψλ πξνζψπσλ ή ησλ 

πξνζσπηθψλ δεδνκέλσλ ησλ θπζηθψλ πξνζψπσλ θξίλεηαη απφ ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο σο δπζαλάινγε, θαηφπηλ θαηά πεξίπησζε αμηνιφγεζεο πνπ 

δηελεξγείηαη ζρεηηθά κε ηελ αλαινγηθφηεηα ηεο δεκνζίεπζεο απηψλ ησλ δεδνκέλσλ, ή 

ζε πεξίπησζε πνπ ε δεκνζίεπζε ζέηεη ζε θίλδπλν ηε ζηαζεξφηεηα ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ ή δηεμαγφκελε έξεπλα, ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 

δχλαηαη λα: 

α) θαζπζηεξεί ηε δεκνζίεπζε ηεο απφθαζεο γηα ηελ επηβνιή θχξσζεο ή κέηξνπ έσο 

λα παχζνπλ λα πθίζηαληαη νη ιφγνη γηα ηε κε δεκνζίεπζε, 

β) δεκνζηεχεη ηελ απφθαζε επηβνιήο θχξσζεο ή κέηξνπ ρσξίο νλφκαηα, θαηά ηξφπν 

ζχκθσλν κε ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία, εθφζνλ ε αλψλπκε απηή δεκνζίεπζε 

εμαζθαιίδεη ηελ απνηειεζκαηηθή πξνζηαζία ησλ ζρεηηθψλ δεδνκέλσλ πξνζσπηθνχ 

ραξαθηήξα, ή 

γ) δελ δεκνζηεχεη ηελ απφθαζε επηβνιήο θχξσζεο ή κέηξνπ, ζηελ πεξίπησζε πνπ 

ζεσξείηαη φηη νη επηινγέο πνπ αλαθέξνληαη ζηα ζηνηρεία α) θαη β) δελ επαξθνχλ γηα 

λα δηαζθαιηζηεί: 

i) φηη δελ ζα ηεζεί ζε θίλδπλν ε ζηαζεξφηεηα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ, θαη 

ii) ε αλαινγηθφηεηα ηεο δεκνζίεπζεο ησλ απνθάζεσλ απηψλ ζηελ πεξίπησζε 

κέηξσλ πνπ ζεσξνχληαη ήζζνλνο ζεκαζίαο. 

΢ηελ πεξίπησζε απφθαζεο γηα δεκνζίεπζε ρσξίο νλφκαηα ηεο θχξσζεο ή ηνπ 

κέηξνπ, ε δεκνζίεπζε ησλ ζρεηηθψλ δεδνκέλσλ κπνξεί λα αλαβιεζεί γηα εχινγν 
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ρξνληθφ δηάζηεκα, αλ πξνβιέπεηαη φηη κέζα ζην δηάζηεκα απηφ ζα εθιείςνπλ νη 

ιφγνη πνπ δηθαηνινγνχλ ηε δεκνζίεπζε ρσξίο νλφκαηα. 

2. Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ελεκεξψλεη ηελ ΔΑΚΑΑ ζρεηηθά κε φιεο ηηο 

δηνηθεηηθέο θπξψζεηο πνπ επεβιήζεζαλ ρσξίο λα δεκνζηεπηνχλ, ζχκθσλα κε ηελ 

παξάγξαθν 1 δεχηεξν εδάθην ζηνηρείν γ), ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ζρεηηθψλ 

πξνζθπγψλ θαη ηεο έθβαζήο ηνπο.  

3. ΢ηελ πεξίπησζε άζθεζεο πξνζθπγήο θαηά ηεο απφθαζεο επηβνιήο θχξσζεο ή 

κέηξνπ ελψπηνλ ησλ νηθείσλ δηθαζηηθψλ ή άιισλ αξρψλ, ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο 

δεκνζηεχεη επίζεο άκεζα ζην δηαδηθηπαθφ ηεο ηφπν ηα ζηνηρεία απηά θαη ηπρφλ 

επαθφινπζα ζηνηρεία ζρεηηθά κε ηελ έθβαζε ηεο δηαδηθαζίαο πξνζθπγήο. 

Γεκνζηεχεηαη θάζε απφθαζε πνπ αθπξψλεη πξνεγνχκελε απφθαζε επηβνιήο 

θχξσζεο ή κέηξνπ. 

4. Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δηαηεξεί θάζε δεκνζίεπζε θαηά ην παξφλ άξζξν ζην 

δηαδηθηπαθφ ηεο ηφπν, γηα πέληε ηνπιάρηζηνλ έηε απφ ηε δεκνζίεπζε. Σα δεδνκέλα 

πξνζσπηθνχ ραξαθηήξα πνπ πεξηέρνληαη ζηε δεκνζίεπζε δηαηεξνχληαη κφλν ζηε 

ζειίδα ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο ζην δηαδηθηπαθφ ηεο ηφπν  γηα ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα πνπ επηηξέπεη ε ηζρχνπζα λνκνζεζία.  

5. Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο παξέρεη εηεζίσο ζηελ ΔΑΚΑΑ ζπγθεληξσηηθέο 

πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε φιεο ηηο θπξψζεηο θαη ηα ινηπά κέηξα πνπ επηβιήζεθαλ 

ζχκθσλα κε ηα άξζξα 19, 93 θαη 94 ηνπ παξφληνο Νφκνπ.  

6. Όηαλ ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δεκνζηεχεη δηνηθεηηθέο θπξψζεηο ή κέηξα, 

αλαθέξεη ζπγρξφλσο ηηο ελ ιφγσ θπξψζεηο ή κέηξα ζηελ ΔΑΚΑΑ.» 

 

ΑΡΘΡΟ 15 

(άπθπο 1 παπ. 17 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος πποζθέηει ηο άπθπο 99δ  μεηά ηο 

άπθπο 99γ ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

Μεηά ην άξζξν 94 α ηνπ λ. 4099/2012 πξνζηίζεηαη λέν άξζξν 94β σο εμήο: 

 

Ενθάππςνζη καηαγγελιών 

«1.  Με απφθαζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο θαζνξίδνληαη νη κεραληζκνί θαη ε 

δηαδηθαζία γηα ηελ ελζάξξπλζε θαηαγγειηψλ φζνλ αθνξά ζε ελδερφκελεο παξαβάζεηο 

ηνπ παξφληνο λφκνπ, θαη ηνπιάρηζηνλ: 

α) εηδηθέο δηαδηθαζίεο γηα ηε ιήςε θαηαγγειηψλ γηα παξαβάζεηο θαη ηε ζπλέρεηα πνπ 

δίδεηαη ζηηο θαηαγγειίεο απηέο, 

β) θαηάιιειε πξνζηαζία ηνπιάρηζηνλ έλαληη αληηπνίλσλ, δηαθξίζεσλ ή άιισλ 

κνξθψλ άληζεο κεηαρείξηζεο, γηα εξγαδνκέλνπο ζε ΑΔΓΑΚ, ΑΔΔΜΚ θαη 

ζεκαηνθπιάθσλ, νη νπνίνη θαηαγγέιινπλ παξαβάζεηο πνπ δηαπξάηηνληαη εληφο ησλ ελ 

ιφγσ εηαηξηψλ, θαη 

γ) πξνζηαζία ησλ δεδνκέλσλ πξνζσπηθνχ ραξαθηήξα ηφζν ηνπ πξνζψπνπ πνπ 

θαηαγγέιιεη ηηο παξαβάζεηο, φζν θαη ηνπ θπζηθνχ πξνζψπνπ πνπ θέξεηαη φηη 

δηέπξαμε παξάβαζε, ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ λ. 2472/1997.  

2. Ζ  θαηαγγειία απφ ππαιιήινπο ησλ ΑΔΔΜΚ, ΑΔΓΑΚ  θαη ησλ ζεκαηνθπιάθσλ 

γηα ελδερφκελεο παξαβάζεηο ηνπ παξφληνο λφκνπ  ή ησλ απνθάζεσλ πνπ εθδίδνληαη 

θαη` εμνπζηνδφηεζε ηνπ, θαζψο θαη ησλ εθηειεζηηθψλ κέηξσλ ηεο Οδεγίαο 

2009/65/ΔΚ  ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ή ηελ ΔΑΚΑΑ  δελ απνηειεί παξάβαζε 

πεξηνξηζκνχ ζρεηηθά κε ηε δεκνζηνπνίεζε πιεξνθνξηψλ, επηβαιιφκελνπ απφ 

ζχκβαζε ή απφ λνκνζεηηθή, θαλνληζηηθή ή δηνηθεηηθή δηάηαμε, θαζψο θαη φηη δελ 
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ζπλεπάγεηαη θαλελφο είδνπο επζχλε γηα ην πξφζσπν πνπ πξνβαίλεη ζηελ ελ ιφγσ 

γλσζηνπνίεζε. 

3. Οη ΑΔΓΑΚ, νη ΑΔΔΜΚ θαη νη ζεκαηνθχιαθεο απηψλ ζεζπίδνπλ θαηάιιειεο 

εζσηεξηθέο δηαδηθαζίεο, ψζηε λα κπνξνχλ νη εξγαδφκελνί ηνπο λα θαηαγγέιινπλ 

ελδερφκελεο παξαβάζεηο, κέζσ εηδηθνχ, αλεμάξηεηνπ θαη απηφλνκνπ δηαχινπ.» 

 

ΑΡΘΡΟ 16 

(άπθπο 1 παπ. 18 ηηρ Οδηγίαρ  2014/91/ΕΕ πος πποζθέηει ηο άπθπο 104α  μεηά ηο 

άπθπο 104 ηηρ Οδηγίαρ 2009/65/ΕΚ) 

΢ην άξζξν 97 ηνπ λ. 4099/2012 πξνζηίζεηαη λέα παξάγξαθνο 8  σο εμήο: 

«8.   Καηά ηελ επεμεξγαζία δεδνκέλσλ πξνζσπηθνχ ραξαθηήξα, εθαξκφδνληαη νη 

δηαηάμεηο ηνπ λ. 2472/1997.» 

 

ΑΡΘΡΟ 17 

1. Σν ζηνηρείν (ηγ) ηεο παξαγξάθνπ 2 ηνπ άξζξνπ 13 ηνπ λφκνπ 4209/2013 

ηξνπνπνηείηαη σο εμήο: 

«ηγ) Με βάζε ηε λνκηθή κνξθή ηνπ ΟΔΔ θαη ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπ 

έγγξαθα, ζεκαληηθφ πνζνζηφ, θαη ζε θάζε πεξίπησζε ηνπιάρηζηνλ πελήληα ηνηο 

εθαηφ (50%) νπνησλδήπνηε κεηαβιεηψλ απνδνρψλ απνηειείηαη απφ κεξίδηα ή 

κεηνρέο ηνπ ζρεηηθνχ ΟΔΔ ή ηζνδχλακα ηδηνθηεζηαθά ζπκθέξνληα ή 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα πνπ ζπλδένληαη κε κεηνρέο ή ηζνδχλακα κε ξεπζηά κέζα. 

΢ηελ πεξίπησζε πνπ ε αμία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ  ππφ δηαρείξηζε ΟΔΔ ηζνδπλακεί 

κε ιηγφηεξν απφ πελήληα ηνηο εθαηφ (50%) ηνπ ζπλφινπ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ πνπ 

δηαρεηξίδεηαη ε ΑΔΓΟΔΔ, ην ειάρηζην πνζνζηφ ηνπ πελήληα ηνηο εθαηφ (50%) δελ 

ηζρχεη. Σα κέζα ηεο παξνχζαο πεξίπησζεο ππφθεηληαη ζε ελδεδεηγκέλε πνιηηηθή 

δηαθξάηεζεο κε ζθνπφ ηελ επζπγξάκκηζε ησλ θηλήηξσλ πξνο ηα ζπκθέξνληα ηεο 

ΑΔΓΟΔΔ θαη ησλ ΟΔΔ πνπ δηαρεηξίδεηαη θαη ησλ επελδπηψλ ησλ ΟΔΔ. Ζ παξνχζα 

παξάγξαθνο εθαξκφδεηαη ηφζν ζην κέξνο ησλ κεηαβιεηψλ απνδνρψλ, ησλ νπνίσλ ε 

θαηαβνιή επηκεξίδεηαη ζχκθσλα κε ηελ επφκελε πεξίπησζε ηδ΄ φζν θαη ζην κέξνο 

ησλ κεηαβιεηψλ απνδνρψλ πνπ δελ ηειεί ππφ επηκεξηζκφ. Με απφθαζή ηεο, ε 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο δχλαηαη λα ζέηεη πεξηνξηζκνχο ζην είδνο θαη ζην 

ζρεδηαζκφ απηψλ ησλ κέζσλ ή λα απαγνξεχεη νξηζκέλα κέζα φπσο αξκφδεη.» 

2. Σν ζηνηρείν (ηδ) ηεο παξαγξάθνπ 2 ηνπ άξζξνπ 13 ηνπ λφκνπ 4209/2013 

ηξνπνπνηείηαη σο εμήο: 

«ηδ) Ζ θαηαβνιή ζεκαληηθνχ κέξνπο, θαη ζε θάζε πεξίπησζε ηνπιάρηζηνλ ζαξάληα 

ηνηο εθαηφ (40%) ησλ κεηαβιεηψλ απνδνρψλ, επηκεξίδεηαη γηα πεξίνδν ε νπνία είλαη 

αξκφδνπζα ηνπ θχθινπ δσήο θαη ηεο πνιηηηθήο εμαγνξάο ησλ κεξηδίσλ ή κεηνρψλ ηνπ 

νηθείνπ ΟΔΔ θαη επζπγξακκίδεηαη νξζά κε ηε θχζε ησλ θηλδχλσλ ηνπ ελ ιφγσ ΟΔΔ. 

Ζ πεξίνδνο πνπ αλαθέξεηαη ζηελ παξνχζα πεξίπησζε είλαη απφ ηξία (3) έσο πέληε 

(5) έηε εθηφο αλ ν θχθινο δσήο ηνπ ζρεηηθνχ ΟΔΔ είλαη ζπληνκφηεξνο. Οη πιεξσηέεο 

απνδνρέο πνπ ηεινχλ ππφ επηκεξηζκφ θαηνρπξψλνληαη θαη’ αλαινγία ηνπ 

ελαπνκέλνληνο ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο κέρξη ηε ιήμε ηεο πεξηφδνπ αλαζηνιήο. ΢ηελ 

πεξίπησζε κεηαβιεηψλ απνδνρψλ ηδηαίηεξα πςεινχ πνζνχ, επηκεξίδεηαη ε θαηαβνιή 

ηνπιάρηζηνλ ηνπ εμήληα ηνηο εθαηφ (60%) ηνπ ελ ιφγσ πνζνχ.» 

3. Σν ζηνηρείν (ηε) ηεο παξαγξάθνπ 2 ηνπ άξζξνπ 13 ηνπ λφκνπ 4209/2013 

ηξνπνπνηείηαη σο εμήο: 
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«ηε) Οη κεηαβιεηέο απνδνρέο, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ ππφ επηκεξηζκνχ ηκήκαηφο 

ηνπο, θαηαβάιινληαη ή θαηνρπξψλνληαη κφλν αλ είλαη απνδεθηέο βάζεη ηεο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο ΑΔΓΟΔΔ ζπλνιηθά θαη δηθαηνινγεκέλεο βάζεη ησλ 

επηδφζεσλ ηεο επηρεηξεζηαθήο κνλάδαο, ηνπ ΟΔΔ θαη ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ 

πξνζψπνπ.» 

4. ΢ην άξζξν 13 ηνπ λφκνπ 4209/2013 πξνζηίζεληαη παξάγξαθνη 5 θαη 6 σο εμήο: 

«5. Με απφθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 

δχλαηαη λα εμεηδηθεχνληαη ηα θξηηήξηα βάζεη ησλ νπνίσλ νξίδνληαη ηα πξφζσπα πνπ 

ζπληζηνχλ «αλψηεξα δηεπζπληηθά ζηειέρε» γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο παξαγξάθνπ 1 ηνπ 

παξφληνο άξζξνπ, θαη θαηφπηλ ηεο έθδνζεο θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ ηεο ΔΑΚΑΑ, 

ιακβάλνληαο ππφςε ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο απηέο. 

6. Με απφθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο δχλαηαη 

λα εμεηδηθεχνληαη ηα θξηηήξηα ηνπ πξψηνπ εδαθίνπ ηεο παξαγξάθνπ 4 ηνπ παξφληνο 

άξζξνπ, ή ηα πνζνηηθά φξηα βάζεη ησλ νπνίσλ νη ΑΔΓΟΔΔ δελ ππνρξενχληαη λα 

θαηαξηίδνπλ επηηξνπή απνδνρψλ, θαη θαηφπηλ ηεο έθδνζεο θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ 

ηεο ΔΑΚΑΑ, ιακβάλνληαο ππφςε ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο απηέο.»ΑΡΡ 

Δ 

ΑΡΘΡΟ 18 

Μεηαβαηικέρ και ηελικέρ διαηάξειρ 

1. Οη ΑΔΔΜΚ ή νη ΑΔΓΑΚ πνπ ελεξγνχλ γηα ινγαξηαζκφ ησλ Ο΢ΔΚΑ ηνπο νπνίνπο 

δηαρεηξίδνληαη, νη νπνίεο, πξηλ απφ ηηο 18 Μαξηίνπ 2016, έρνπλ νξίζεη σο 

ζεκαηνθχιαθα ίδξπκα πνπ δελ πιεξνί ηηο απαηηήζεηο ηεο παξαγξάθνπ 2 ηνπ άξζξνπ 

36 ηνπ λ. 4099/2012, νξίδνπλ ζεκαηνθχιαθα πνπ πιεξνί ηηο απαηηήζεηο απηέο πξηλ 

απφ ηηο 18 Μαξηίνπ 2018. 

2. Ζ πξνζαξκνγή ησλ θαλνληζκψλ ησλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ πνπ έρνπλ ζπζηαζεί 

πξηλ ηελ έλαξμε ηζρχνο ηνπ παξφληνο λφκνπ πξνο ηηο δηαηάμεηο ηνπ παξφληνο, 

πξαγκαηνπνηείηαη αηειψο. 

 

 

ΑΡΘΡΟ 19 

Έναπξη ιζσύορ  

Ζ ηζρχο ηνπ λφκνπ απηνχ αξρίδεη απφ ηε δεκνζίεπζή ηνπ ζηελ Δθεκεξίδα ηεο 

Κπβεξλήζεσο.  

 

EE 

2. ΢ην άξζξν 13 ηνπ λφκνπ 4209/2013 πξνζηίζεληαη παξάγξαθνη 5 θαη 6 σο εμήο: 

«5. Με απφθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνχ ΢πκβνπιίνπ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο κπν 


